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Viktig information
Detta prospekt ("Grundprospektet”) utgor ett grundprospekt enligt artikel 5.4 i Direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) och 2 kap.
16 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”) f6r Sandvik AB:s (publ) (”Sandvik” eller "Bolaget”) program
for utgivning av medium term notes i svenska kronor ("SEK”) eller euro (’EUR”) ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Med "M”
avses miljon eller miljoner.

Grundprospekt ska ldsas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning, de allménna villkoren f6r MTN-
programmet (”Allménna Villkor”) slutliga villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet (”Slutliga Villkor”) samt eventuella
tillagg till Grundprospektet. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. Ord
och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allmédnna villkor om inte annat framgér av
sammanhanget.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till ndgon person vars medverkan forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgérder 4n som foljer av svensk rétt och varken Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) har
vidtagit ndgon &tgérd eller kommer att vidta ndgon atgidrd som forutsitter sadana ytterligare atgérder annat &n till person i stat eller
stater inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begirt att
Finansinspektionen ska verldmna intyg i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 35 § LHF och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.
Erbjudanden under MTN-programmet ldmnas varken direkt eller indirekt i ndgot land dér sddana erbjudanden skulle strida mot lag
eller andra regler i sddant land. Grundprospektet far inte distribueras till eller inom nagot land déir distributionen kriver ytterligare
registrerings- eller andra atgirder &n sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot lag eller andra regler i sadant land. Personer som
tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhéllande till Bolaget och aktuellt
Emissionsinstitut att folja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land och jurisdiktion dir de képer, erbjuder, siljer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sddant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad. Se vidare avsnitt
nedan angdende specifika forséiljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgdr inte ndgon rekommendation att teckna sig for eller forvirva MTN som ges ut under MTN-
programmet. Det ankommer pa varje mottagare av Grundprospektet och/eller Slutliga Villkor att gora sin egen bedémning av Sandvik
pé basis av innehallet i Grundprospektet, samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning (se avsnittet Information som
inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning nedan), de Slutliga Villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet samt
eventuella tilldgg till Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga igenom avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 12-18
av detta Grundprospekt.

Det ankommer pa varje investerare att bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning, forvérv och forsiljning av
MTN som ges ut under MTN-programmet och dérvid radfraga skatteradgivare.

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, beddma lampligheten av en investering i MTN. Varje
investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en dndamalsenlig vardering av de relevanta MTN, av fordelarna och nackdelarna med
en investering i de relevanta MTN och av den information som ldmnas i, eller hdnvisas till, i Grundprospektet, eventuella tilldgg till
Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN;

(ii) tillgang till, och kunskap om, ldmpliga véirderingsmetoder for att utfora en vérdering av de relevanta MTN och den paverkan en
investering i de relevanta MTN kan innebéra for investerarens 6vriga investeringsportfolj;

(iii) tillrdckliga finansiella tillgdngar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN medfor,
inkluderande rinte- och valutarisker;

(iv) full forstaelse av de Allménna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta MTN och vél kénna till den
finansiella marknaden;

(v) mojlighet att virdera (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare) tinkbara scenarier, exempelvis avseende ranteforandringar,
som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och investerarens mdjlighet att hantera de risker som en investering i de relevanta
MTN kan medfora; samt

(vi) insikt om att vissa MTN é&r komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare koper generellt sett inte komplexa finansiella
instrument som fristdende investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhdjning av avkastning och som ett berdknat
risktilldgg till investerarens Ovriga investeringsportfolj. En investerare ska inte investera i MTN som &r komplexa finansiella
instrument utan att ha tillricklig kunskap (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare) for att forutse och vérdera utvecklingen hos
MTN, MTN:s vérde och den paverkan investeringen kan ha pé investerarens 6vriga investeringsportfolj under dndrade omstiandigheter
samt en utvirdering av skattebehandlingen av aktuell MTN.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Alla indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender som inte &r grundade pa
historiska fakta utgdr framétriktad information. Framétriktad information é&r till sin natur forenad med savél kdnda som okénda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhingig framtida héndelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas.
Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget ldmnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida
héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Detta Grundprospekt har den 31 januari 2017 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestiimmelserna
i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebir dock inte nigon garanti frin
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet ir riktiga eller fullstindiga.
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1.

Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av information som dr uppdelad i olika avsnitt (A - E) och anges
ndrmare i separata punkter (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som
krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter
inte dr tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det kréivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och
emittent dr det mojligt att ingen relevant information kan ges under vissa punkter.
Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen
Vej tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet och tillimpliga Slutliga Villkor.

Varje beslut om att investera i MTN ska baseras pa en
bedéomning av Grundprospektet i dess helhet fran
investerarens sida, inklusive dokument inkorporerade genom
héinvisning, eventuella tilléigg till Grundprospektet samt
tillimpliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors
vid domstol, kan den investerare som ir kirande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for oversittning av Grundprospektet
innan de rittsliga forfarandena inleds.

Civilrittsligt ansvar kan endast aliiggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversittningar dirav, men
endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller
oforenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Grundprospektet,
ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nér de
overviger att investera i MTN.

A2

Samtycke till
anvindning av
Grundprospektet

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband
med ett erbjudande avseende MTN i enlighet med f6ljande
villkor:

(i) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt;

(i1) de enda finansiella mellanhdnder som far anvianda
Grundprospektet for erbjudanden dr Emissionsinstituten;

(ii1) samtycket géiller endast for erbjudanden 1 Sverige; och
(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrinsat av

ytterligare forbehéll som i sé fall anges i de Slutliga
Villkoren for emissionen.




Nir ett Emissionsinstitut limnar anbud till investerare ska
Emissionsinsitutet underritta investerare om
anbudsvillkoren, i samband med att anbudet lAmnas.

AVSNITT B — EMITTENT

B.1 | Firma och Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Sandvik AB (publ)
handelsbeteckning (’Sandvik” eller ”Bolaget”). Bolagets organisationsnummer &r
556000-3468.
B.2 | Sdte, bolagsform och | Bolagets styrelse har sitt séte i Stockholm. Bolaget ar ett publikt
land aktiebolag som huvudsakligen regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och har bildats i Sverige.

B.4b |Kdnda trender Ej tillampligt — Det finns inga kénda trender som paverkar
Sandvik och de branscher dér Bolaget ar verksamt.

B.5 |Koncern Sandvik dr moderbolag i Koncernen som per den 31 december
2015 omfattade cirka 250 operativa bolag.

B.9 | Resultatprognos Ej tillampligt — Sandvik ldmnar inte ndgon resultatprognos eller
berdkning av forvéntat resultat i Grundprospektet.

B.10 |Revisionsanmdrkning | Ej tillampligt — Revisionsberittelserna for den tillimpliga
finansiella informationen som omfattas av detta Grundprospekt
har 1dmnats utan anmérkning.

B.12 | Historisk finansiell Nedan presenteras Koncernens finansiella utveckling i

information sammandrag fran Sandviks reviderade arsredovisningar avseende

rakenskapséren 2014 och 2015 samt frén Sandviks Sversiktligt
granskade delarsrapporter for perioden 1 januari — 30 september
2015 och 2016.

Jan-sep Jan-sep
MSEK 2016 2015 2015 2014
RESULTATRAKNING
I SAMMANDRAG
Intakter 61895 68 824 90 822 88 821
Bruttoresultat! 23084 23 494 30 606 31603
Rorelseresultat 6619 5276 6 062 10 120
Resultat efter finansiella 5392 3787 4059 8264
poster
Skatt? -1 769 -1422 -1 865 -2272
Resultat 3622 2366 2194 5992

! Bruttoresultat inkluderar inte avvecklad verksamhet for 2015 och framat.
2 Skatt inkluderar inte avvecklad verksamhet for 2015 och framaét.




BALANSRAKNING
I SAMMANDRAG

Summa tillgangar 101 903 105070 101 242 106 319
Summa skulder 66 622 69 982 67 182 69 647
Summa eget kapital 35281 35088 34 060 36 672
Summa skulder och eget 101 903 105070 101 242 106 319

kapital

Ovanstdende siffror som ar hdmtade fran Sandviks reviderade
arsredovisningar har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen samt IFRS.

Inga vésentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets
framtidsutsikter sedan den senast offentliggjorda reviderade
redovisningen.

Inga vésentliga fordndringar vad géller Koncernens finansiella
stéllning eller stdllning pd marknaden har dgt rum utéver vad som
angivits i senast offentliggjorda arsredovisning eller delérsrapport.

B.13

Hindelser med
vdsentlig inverkan pad
bedomningen av
Bolagets solvens

E;j tillampligt - Inga hindelser har nyligen intraffat som &r
specifika for Bolaget och som har en vésentlig inverkan pa
bedomningen av Bolagets solvens.

B.14 | Beroende Bolaget ér beroende av utvecklingen i de verksamhetsdrivande
bolagen inom Koncernen for uppfyllandet av sina egna
forpliktelser.

B.15 | Huvudsaklig Sandvik ar en hogteknologisk och global industrikoncern som

verksamhet erbjuder produkter, tjanster och service som forbattrar kundernas

produktivitet, 1onsamhet och sidkerhet. Koncernen hade per den 30
september 2016 cirka 44 000 medarbetare och under 2015
forsdljning 1 cirka 150 ldnder och en omséttning pa drygt 91
miljarder kronor. Sandviks verksambhet ér indelad i tre
affarsomraden: Sandvik Machining Solutions, Sandvik Mining
and Rock Technology och Sandvik Materials Technology.
Sandvik Machining Solutions erbjuder verktyg och
verktygssystem for skarande metallbearbetning. Produkterna ar av
hardmetall och andra harda material som diamant, kubisk
bornitrid och specialkeramer. Sandvik Mining and Rock
Technology ér en leverantor av maskiner, verktyg, service och
tekniska 16sningar for gruv- och anlaggningsindustrin.
Tillampningsomradena omfattar exempelvis bergborrning,
bergavverkning, krossning och sortering, lastning och transport,
tunneldrivning och rivning och demolering. Sandvik Materials
Technology tillverkar rostfria stél- och speciallegeringar for
industriellt bruk omfattande produktformer sasom, ror, trad, band
och metallpulver samt produkter for industriell virmning.




B.16 | Kontroll Ej tillampligt — Bolaget har inte kinnedom om att det finns direkt
eller indirekt dgande eller kontroll 6ver Bolaget.
B.17 | Kreditvirdighetsbetyg | Sandvik har for ndrvarande kreditbetyget BBB med negativa

utsikter for lang upplaning och A-2 for kort upplaning fran det
oberoende kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Limited.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cl1

Typ av virdepapper

MTN ér en ensidig dematerialiserad skuldforbindelse registrerad
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av Sandvik
under detta MTN-program. L&n som ges ut under MTN-
programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear
Sweden”) kontobaserade system. Fysiska virdepapper kommer
darfor inte att utges. Clearing och avveckling vid handel sker i
Euroclear Swedens kontobaserade system. Varje MTN tilldelas ett
unikt ISIN (International Securities Identification Number).

ISIN for detta Lan ér [e]

C.2

Valuta

Sandvik har mgjlighet att upptaga lan i SEK eller EUR. Valutan
for detta Lan ar [SEK/EUR].

CsS

Inskrdnkningar i den
fria 6verldtbarheten

Ej tillampligt. Det finns inget i Allménna Villkor eller Slutliga
Villkor som begrinsar dverlatbarheten av MTN.

C.8

Rdttigheter

Status

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ritt till
betalning for Fordringshavare jamsides (pari passu) med Bolagets
Ovriga betalningsforpliktelser som inte ar efterstillda eller
sakerstillda, forutom forpliktelser som enligt tvingande lag har
battre forménsritt.

Lagval

Svensk lag.

C9

Rdiinta, aterbetalning
och foretrddare

Riinta

MTN kan ges ut som réantebdarande MTN eller MTN utan rénta
(nollkupongare).

[For detta Lan 1oper MTN med fast arlig rinta om [®] % fradn
Léanedatum till och med éterbetalningsdagen. Rénta betalas
halvarsvis i efterskott, forsta gangen den [®]och sista gangen den




[e]]

[For detta Lan 16per MTN med rorlig réanta om [ @ -méanader
[STIBOR / EURIBOR] plus [®] % fran Lanedatum till och med
aterbetalningsdagen. Réntan betalas halvarsvis i efterskott, forsta
gangen den [ @] och sista gdngen den [®].]

[For detta Lan loper MTN utan rénta. ]
Aterbetalning

[Lanet forfaller till betalning den [®] om det inte sdgs upp
dessforinnan i enlighet med Villkoren. ]

Emissionsinstitutens riitt att foretrida Fordringshavare

Emissionsinstituten &r i enlighet med de Allménna Villkoren
berittigade att pa uppdrag av Fordringshavarna forklara Lan
uppsagda under vissa forutsittningar samt att foretriada
Fordringshavarna.

C.10 |Rdntebetalningar om | Ej tilldmpligt — rdnta for MTN baseras inte pa derivat.
Virdepapperet
baseras pd ett derivat

C.11 | Notering For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt

Slutliga Villkor kommer Bolaget att ansdka om registrering vid
Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad och vidta de
atgédrder som kan erfordras for att bibehélla registreringen sé linge
Lanet ar utelopande.

[Detta Lan ska upptas till handel pé den reglerade marknaden vid
[Nasdaq Stockholm / ange annan marknadsplats].

[Ej tillampligt — Lanet kommer inte att upptas till handel pa
reglerad marknad.]

AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker relaterade till
Bolaget eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att forvirva MTN som
omfattas av detta MTN-Program &r det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for
Bolagets och MTN:s framtida utveckling. Nedan beskrivs de
huvudsakliga risker som av Emittenten bedomts vara av sirskild
betydelse for Bolaget, utan sérskild rangordning. Redovisningen
nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skil inte forutses eller beskrivas i
detalj.




Ny produktinnovation

Koncernens tillvdxt och I6nsamhet pa langre sikt beror pa dess
kapacitet att utveckla och med framgang lansera och
marknadsfora nya produkter.

Om Koncernen inte med framgéng och i ritt tid lyckas lansera nya
produkter eller om dess konkurrenter lanserar nya eller forbattrade
produkter som &r béttre ldmpade for kundernas behov kan
Koncernens inkomster och marknadsandel komma att paverkas
negativt. Om Koncernen inte lyckas halla jamna steg med den
globala produktutvecklingen och tekniska framsteg, inklusive
teknologiskiften inom de marknadsomraden diar Koncernen ar
verksam, eller inte lyckas beméta kundernas krav, kan detta ha en
negativ inverkan p& Sandviks verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Om Koncernen inte med framgéng konkurrerar inom alla sina
verksamhetsomraden och inte i tid forutser och anpassar sig till
marknadens fordnderliga krav, inklusive efterfrdgan pa nya
produkter, kommer den inte framgangsrikt kunna konkurrera inom
sina marknader, vilket kan ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Eventuella brister i
Koncernens verksamhetsutveckling kan ha en negativ inverkan pa
Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Efterfragan pa Bolagets produkter varierar med konjunkturliget
och kunders interna forhallanden

Efterfragan pa Koncernens produkter och tjanster paverkas av
forandringar i kundernas investeringsplaner och
produktionsnivéer. Om de ekonomiska forhallandena for en
bransch, ett land eller en region fordndras kan kundernas planer
for investeringar fordndras avsevart. Dessutom kan nedgangar i de
allminna ekonomiska forhallandena och fordndringar i den
politiska situationen i en region eller ett land, eller politiska beslut
som inverkar pa en bransch eller ett land, avsevért paverka
investeringar i utrustning. Erséttningsbehovet for aktuell
produktionskapacitet, ny konkurrerande teknik,
konkurrenspéfrestningar och andra ekonomiska faktorer inom
kundernas industrier kan dven ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Distribution av produkter kommer att paverkas betydligt om
Koncernens eller dess underleverantorers tillverknings- och
produktionsanldgeningar av ndgot skdl blir skadade, forstérda

eller stings

Koncernen har en global tillverkningsstrategi som baseras pa egen
tillverkning av kdrnkomponenter och kompletterande ink&p fran
underleverantdrer av andra komponenter. Tillverkningen av
karnkomponenter ar koncentrerad till anlaggningar pa nagra fa
platser per region och om de drabbas av skada eller stings eller
om utrustningen i anldggningarna tar betydlig skada, eller om
produktionen avbryts, dr det sannolikt att Koncernen vad betraffar

9




dess formaga att tillverka och distribuera sina produkter kommer
att drabbas. I den man Koncernen inte pa ett tids- och
kostnadseffektivt sétt kan hitta alternativa tillverknings- och
produktionsanldggningar, att reparera skadade anldggningar eller
skadad utrustning, kan sddana omstandigheter ha en negativ
inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Dessutom ér tillgéingligheten av komponenter beroende
av underleverantorerna och avbrott eller avsaknad av kapacitet i
deras produktion kan ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

D.3

Risker relaterade till
vdrdepapperna

Nedan beskrivs ndgra av de huvudsakliga risker som av
Emittenten bedomts vara av sdrskild betydelse for MTN, utan
sdrskild rangordning. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att
vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél
inte forutses eller beskrivas i detalj.

Investerares mojlighet att erhalla betalning under MTN dr
beroende av Sandviks mojlighet att infria sina betalningsdtagande

Investerare i MTN utgivna av Sandvik har en kreditrisk pa
Sandvik. Investerarens mojlighet att erhélla betalning under MTN
ar beroende av Sandviks mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket 1 sin tur i stor utstrdckning dr beroende
av utvecklingen av Sandviks verksamhet.

Vid ldngre loptid 6kar risken i en investering eftersom
prisfluktuationen blir storre for obligationslan med lang loptid dn
for obligationslan med kort [optid

Risken i en investering i ett obligationslén okar ju langre 16ptiden
ar. Kreditrisk &r svarare att 6verblicka vid lang 16ptid &n vid kort
16ptid. Aven marknadsrisken dkar vid lidngre 16ptid eftersom
fluktuationen i priset blir stdrre for obligationslan med lang l6ptid
an for obligationslan med kort 16ptid.

[MTN med rorlig rinta

Investeringar i MTN med rorlig rénta innebér att svéngningar i
marknadsrantor paverkar virdet av erhallen ranta. Foljaktligen kan
investeringar i MTN med rorlig rdnta vara utsatta for snabba och
stora rantefordndringar och en Fordringshavare kan komma att
erhélla lag eller ingen rénta pé en investering i MTN.]

[MTN med fast rinta

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att
marknadsvérdet hos MTN kan paverkas negativt vid forandringar
i marknadsréantan. Foljaktligen kan en Fordringshavares virde pa
en investering i MTN komma att sjunka om marknadsrantorna
stiger, ocksa 1 fall da den fasta rdntan vid tidpunkten for en
Fordringshavares investering dverstiger marknadsrantorna. ]
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[MTN utan rdinta (s k nollkupongare)

Investeringar i MTN utan ranta innebér en risk for att
marknadsvérdet hos MTN kan paverkas negativt vid forandringar
i marknadsréntan. For MTN som l6per utan rinta innebér generellt
en hojning av den allménna rantenivan att MTN kan minska i
vérde. Generellt sett géller att ju langre 16ptid pA MTN utan rénta,
desto hogre kursvolatilitet jamfort med rantebarande viardepapper
med jamforbara l6ptider. ]

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv och anvindning | Ej tillampligt — MTN-programmet utgor en del av Bolagets
av emissionslikviden | finansiering.
om det inte avser
lonsamhet eller skydd
mot vissa risker

E.3 |Erbjudandets former | MTN kan erbjudas pa marknaden till institutionella professionella
och villkor investerare och till s kallade retail-kunder under MTN-

programmet genom offentliga erbjudanden eller till en begrénsad
krets investerare. Lanen kan komma att erbjudas av ett eller flera
Emissionsinstitut.

Prisséttning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s
utbud och efterfragan. Det slutliga priset pd de MTN som kommer
att emitteras ar inte kint i dagslaget. Priset p& MTN ér rorligt och
beror bland annat pa gillande ranta for placeringar med
motsvarande 1optid samt upplupen kupongrinta sedan foregédende
ranteforfallodag.

De fullstidndiga villkoren for Lanet framgar av Allmanna Villkor
och Slutliga Villkor.

Priset per MTN ér [@] % av Nominellt Belopp.

E.4 |Intressen som har [E;j tillampligt — Savitt Bolaget kénner till finns det inga intressen,
betydelse for inbegripet eventuella intressekonflikter, som har betydelse for
erbjudandet emissioner under MTN-Programmet. ]

[Ange intressen av betydelse for erbjudandet. ]
E.7 |Kostnader som dliggs | Ej tillamplig - Sandvik star for samtliga kostnader i samband med

investeraren

upptagande till handel sdsom framtagande av Grundprospekt,
upptagande till handel pa reglerad marknad, dokumentation,
avgifter relaterade till Euroclear Sweden m m.
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2. Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att forvirva MTN emitterade av Sandvik dr det
viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for den
framtida utvecklingen for Bolaget och MTN. Nedan beskrivs ndgra av de risker som
bedoms vara av sdrskild betydelse for Bolaget, utan sdrskild rangordning. Det finns
risker bdade vad avser omstindigheter som dr héinforliga till Bolaget eller branschen
och sddana som dr av mer generell karaktir samt risker forenade med MTN. Vissa
risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att
vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta Ovrig
information i Grundprospektet samt en allmdn omvdirldsbedomning. Nedanstiende
risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stdillning och resultat vilket i sin tur kan ha en inverkan pd dess formdga att
fullgéra sina forpliktelser enligt MTN. De kan dven medfora att MTN minskar i virde,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i
MTN. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kinda for Bolaget, eller som for
ndrvarande bedoms vara obetydliga, kan ocksa komma att ha motsvarande negativ
paverkan.

2.1 Bolagsspecifika risker

Faktorer som kan inverka pa Sandviks formaga att fullgéra sina skyldigheter i enlighet med de
MTN som emitterats under programmet

Ny produktinnovation

Koncernens tillvéxt och lonsamhet pa langre sikt beror pa dess kapacitet att utveckla och med
framgéng lansera och marknadsfora nya produkter.

Om Koncernen inte med framgéng och i rdtt tid lyckas lansera nya produkter eller om dess
konkurrenter lanserar nya eller forbittrade produkter som ér béttre 1dmpade for kundernas
behov kan Koncernens inkomster och marknadsandel komma att péverkas negativt. Om
Koncernen inte lyckas halla jamna steg med den globala produktutvecklingen och tekniska
framsteg, inklusive teknologiskiften inom de marknadsomraden dir Koncernen ar verksam,
eller inte lyckas bemoéta kundernas krav, kan detta ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Marknaden fér Koncernens produkter &r mycket konkurrensbetonad avseende prisséttning,
produktdesign, servicekvalitet, val av tidpunkter for utveckling och lansering av nya
produkter, kundhantering och finansieringsvillkor. Koncernen méter hard konkurrens fran
konkurrenter som agerar globalt och, i mindre grad, fran mindre regionala foretag. Om
Koncernen inte med framgéng konkurrerar inom alla sina verksamhetsomrdden och inte i tid
forutser och anpassar sig till marknadens fordnderliga krav, inklusive efterfragan pé nya
produkter, kommer den inte framgangsrikt kunna konkurrera inom sina marknader, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Planeringen och driften av Koncernens verksamhet syftar till att utnyttja de mojligheter som
marknaden erbjuder samt mdjligheter till foretagsforvarv. Eventuella brister i Koncernens
verksamhetsutveckling kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Efterfragan pda Bolagets produkter varierar med konjunkturliiget och kunders interna
forhallanden

Efterfraigan pa Koncernens produkter och tjadnster paverkas av fordndringar i kundernas
investeringsplaner och produktionsnivaer. Om de ekonomiska férhallandena for en bransch,
ett land eller en region fordndras kan kundernas planer for investeringar fordndras avsevirt.
Dessutom kan nedgéngar i de allménna ekonomiska forhdllandena och fOréndringar i den
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politiska situationen i en region eller ett land, eller politiska beslut som inverkar pa en bransch
eller ett land, avsevért paverka investeringar i utrustning. Ersdttningsbehovet for aktuell
produktionskapacitet, ny konkurrerande teknik, konkurrenspafrestningar och andra
ekonomiska faktorer inom kundernas industrier kan dven ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Internationella politiska, ekonomiska och andra osikerhetsmoment kan paverka hur
Sandvik lyckas penetrera internationella marknader

Andringar i myndighetskrav, tullar och andra handelshinder, pris- eller valutakontroller eller
andra myndighetsatgirder i de lander diar Koncernen ar verksam kan medfora risker som (i) att
det kan vara svarare att f4 en effektiv rittslig provning i behoriga domstolar, oavsett om det
géller brott mot lag eller foreskrift eller tvist om &dganderitt, (ii) att myndigheter i storre
utstriackning ges mojligheter till handlande efter godtycke, (iii) brist pa juridiska eller
administrativa riktlinjer avseende tolkning av tillimpliga regler och bestdmmelser, (iv)
motsdgelser eller motstridigheter mellan och 1 olika lagar, bestimmelser och férordningar eller
(v) brist pa erfarenhet hos domarkdren och domstolarna av dylika fragor. Det
immaterialréttsliga skyddet kan dven vara mindre utvecklat och kan vidmakthallas mindre
strangt 1 dessa ldnder. Koncernens licenser, licensansdkningar och andra legala rittigheter kan
komma att paverkas negativt av myndigheters eller andras handlingar. Dessutom kan
osékerhetsmomenten i vissa regioners juridiska miljé komma att begransa Sandviks formaga
att vidmakthalla sina réttigheter i enlighet med kontrakt eller annat.

Koncernen har dven omfattande verksamhet pd utvecklingsmarknader, exempelvis vissa
lander i Sydamerika, Afrika och Asien. Verksamheterna i dessa lander kan drabbas av olika
politiska, ekonomiska och sociala omsténdigheter, inklusive nationalisering av tillgangar,
social, politisk eller ekonomisk instabilitet, volatilitet 1 valutakurserna och i
bruttonationalprodukten eller begrinsningar vad betriffar repatriering av vinster och
overforing av medel. Verksamheten pa utvecklingsmarknaderna kan medféra risker som
normalt inte forekommer i ldnder med vil etablerade ekonomiska och politiska system,
inklusive ekonomisk instabilitet, vilket kan gora det svart for Koncernen att férutse framtida
villkor for verksamheten pa dessa marknader. Alla dessa faktorer kan ha en negativ inverkan
pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Sandviks formdga att distribuera sina produkter kommer att pdverkas betydligt om
Koncernens eller dess underleverantorers tillverknings- och produktionsanliggningar av
ndgot skil blir skadade, forstorda eller stings

Koncernen har en global tillverkningsstrategi som baseras pé egen tillverkning av
kdrnkomponenter och kompletterande inkdp frén underleverantdrer av andra komponenter.
Tillverkningen av kdrnkomponenter dr koncentrerad till anldggningar pa nagra fa platser per
region och om de drabbas av skada eller stings eller om utrustningen i anldggningarna tar
betydlig skada, eller om produktionen avbryts, dr det sannolikt att Koncernen vad betriffar
dess formaga att tillverka och distribuera sina produkter kommer att drabbas. I den man
Koncernen inte pa ett tids- och kostnadseffektivt sitt kan hitta alternativa tillverknings- och
produktionsanldggningar eller lyckas reparera skadade anldggningar eller skadad utrustning
kan sddana omstdndigheter ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och
finansiella stdllning. Dessutom dr tillgdngligheten av komponenter beroende av
underleverantorer och avbrott eller avsaknad av kapacitet i underleverantdrers produktion kan
ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Sandvik ir beroende av hur effektiva dess distributionscentra, distributorer och
eftermarknadsorganisation dr

Koncernen anvénder sig av distributorer, men oftast sker distributionen direkt till slutkunden.
En stor del av den fysiska distributionen av produkter koncentreras till ett antal
distributionscentra och tjénsteformedlingen beror p& hur effektiv Koncernens
eftermarknadsorganisation dr. Om Koncernens distributionscentra, distributérer eller den
ovriga eftermarknadsorganisationen drabbas av avbrott kan det paverka Bolagets forsdljning,
vilket i sin tur kan ha negativ inverkan pé dess verksamhet, resultat och finansiella stillning.
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Omsiittning av skickliga medarbetare kan pdaverka Sandviks verksamhet

Framgéngarna for Bolagets verksamhet beror till en stor del pad férmégan att attrahera och
behalla lednings- och driftspersonal pé viktiga poster. Sandviks framtida tillvéxt och framgéng
ar beroende av dess formaga att anstdlla och behalla kvalificerad personal med ndédvandig
sakkunskap och kunskap om Koncernens produkter och industrin. Med tanke pé att Koncernen
hela tiden behdver lansera nya eller forbéttrade produkter 4r det viktigt att den har forméga att
locka till sig personal med tillrdcklig kunskap inom Koncernens produktomraden, sarskilt
inom omradet forskning och utveckling. Dessutom utvdarderar Koncernen kontinuerligt sitt
behov av personal respektive utlokalisering av icke-kérntillverkningen for att sékerstilla
kundernas ordrar. Om Koncernen inte lyckas utvirdera sitt behov av medarbetare korrekt eller
om den misslyckas med att locka till sig och behélla hogkvalificerad ledningspersonal och
annan sakkunnig personal till acceptabla villkor dr det mdjligt att Bolaget inte lyckas
uppratthalla eller ytterligare utveckla delar av verksamheten, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Avbrott i arbetet eller strejk kan inverka negativt pa Sandviks verksamhet

Manga av Koncernens medarbetare omfattas av kollektivavtal. Sandvik kan darfor komma att
utsittas for strejker eller andra storningar orsakade av fackligt organiserad arbetskraft.
Koncernen kan dven, efter att géllande avtal 16pt ut, komma att triffa nya kollektivavtal med
for Sandvik otillfredsstéllande villkor eller drabbas av lockout, blockad, strejk eller andra
stridsatgérder.

Otillfredsstéllande villkor i kollektivavtal kan leda till att Bolagets arbetskostnader okar, vilket
inverkar negativt pa dess marginaler. Dartill maste Koncernen fora en 16pande dialog med och
inhdmta rad av lokala arbetstagarorganisationer i ett antal vitt skilda fragor, vilket kan forsinka
eller forhindra slutférandet av vissa affarshindelser. Om relationen med de anstillda och
arbetstagarorganisationerna forsdmras ér det mdjligt att Sandvik kan komma att drabbas av
langvariga forhandlingar eller till och med strejker, blockader eller andra stridsatgérder. Alla
stridsatgérder kan leda till storningar i verksamheten, eventuellt under en léngre tid, och leda
till 6kade 16ner och andra formaner eller pd annat sétt ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Pensionsavsiittning och liknande skyldigheter

Sandvik har omfattande pensionsforpliktelser for sina anstéllda i alla de lander dir Sandvik ar
verksamt. Pensionslosningarna varierar beroende pa lagstiftning och lokala avtal. De mest
omfattande avtalen finns i Sverige, Finland, Tyskland, Storbritannien, Kanada och USA.

Berdkning av pensioner och liknande skyldigheter kraver att ledningen gor vissa antaganden
vad betraffar diskonteringsrantor, forviantad avkastning pa pensionsplaners tillgangar och
graden av 16nedkningar och de verkliga resultaten kan skilja sig frdn de gjorda antagandena.
Koncernen kan komma att behdva betala ytterligare belopp till sina pensionsplaner, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Efterlevnad av miljokrav

Som de flesta andra industriforetag paverkar Koncernen miljon genom att anvénda
naturtillgangar under produktionsprocessen, generera utsldpp och avfall under distributionen
samt vid anvéndning och slutlig kassering av produkter. Efterlevnad av miljokrav &r av vikt i
Koncernens verksamhet. Det krdvs avsevdrda resurser for att uppratthalla efterlevnad av
tillimpliga milj6lagar och bestdmmelser och for att hantera miljorisker. Koncernen berdrs av
ett antal miljolagar och bestimmelser, sirskilt vad betréaffar luftutslapp, avfallshantering och
skydd for naturtillgdngar. Brott mot dessa lagar och bestimmelser kan leda till hdga boéter,
alagganden eller straffrittsliga pafoljder. Efterlevnadskraven har blivit allmént stringare de
senaste aren och kan i framtiden komma att bli &nnu stréngare. Kostnaderna for efterlevnad av
framtida &ndringar kan komma att bli avsevdrda. Dessutom kan Koncernen drabbas av
skadestandskrav och krav relaterade till personskador (inbegripet exponering for &mnen som
anvinds i produktionen), sakskador och milj6 skador.
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Avsevirda miljokostnader och mdjliga skadestandskrav en del av industriverksamheten vilket
kan medféra avsevirda kostnader eller skadestandskrav for Koncernen i framtiden. Strangare
milj6lagar, bestimmelser och policies for verkstillande av dessa kan dven komma att leda till
okade kostnader. Alla dessa faktorer kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet,
resultat och finansiella stdllning.

IT-risker

Koncernens verksamhet inom forskning och utveckling, produktion, distribution,
marknadsforing och administration ar beroende av ett stort antal komplicerade IT-system och
IT-16sningar. Rutiner och forfaranden tillimpas for att skydda maskinvaran, programmen och
informationen mot skador, manipulering, forlust eller felaktig anvéindning. Om dessa skulle
drabbas av en stor storning som leder till informationsforluster kan detta ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Alla eventuella svarigheter som Koncernen drabbas av i forhallande till integrering av nyss
genomforda eller framtida foretagsforvirv kan ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stillning

Koncernen stravar efter organisk tillvdxt for sin verksamhet och utvérderar dven kontinuerligt
potentiella foretagsforviarv som medfor mervirde inom verksamhetens kdrnomraden for att
komplettera det existerande produkturvalet, fa tillgang till nya marknader och for att skapa
synergier. Processen att koordinera och integrera uppkopta foretag med Koncernens
verksamhet krdver bade organisatoriska och finansiella resurser. Dessutom kan
integreringsprocessen leda till avbrott eller forluster i verksamheten, vilket kan ha en negativ
effekt pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Arbetet med att integrera verksamhet, system och foretagskultur kréver bland annat en
fortlopande utveckling av ekonomikontroll och ledning i det uppkopta foretaget, inklusive
integrering av informationssystem och struktur, integrering av tillhandahallna produkter och
kundbas och utbildning av personal. Allt detta kan komma att stéra Bolagets organisation och
innebdra avsevirda kostnader. Varje hindelse som vésentligt kan distrahera Bolagets ledning,
eller tillfallen d& andra resurser avleds eller storre problem vid integreringen av ett uppkopt
foretag annars uppstéar, kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Nér Koncernen genomfor foretagsforvarv gors det, mot bakgrund av en granskning av
uppkopsobjektet och annan tillginglig information, vissa antaganden avseende bland annat
framtida forséljning och behov av investeringar. Det kan forekomma att antaganden och beslut
visar sig vara felaktiga. Eventuella skadestand, oforutsedda héndelser eller forluster kan ha en
negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Juridiska frdagor

I sin dagliga affarsverksamhet &r bolagen i Koncernen part i réttstvister. Sandvik &r dven part i
juridiska och administrativa forfaranden som ér relaterade till dess ansvar for produkter, miljo,
hilsa och sikerhet. Det finns en risk att Koncernen i framtiden kan bli inblandad i réttstvister
som skulle kunna fé vésentlig inverkan pa Bolagets ekonomiska stédllning eller 1onsamhet.

Sandviks framgdng dr beroende av skydd for immateriella rittigheter

Sandviks konkurrenter kan komma att forsdka att anvinda Koncernens immateriella
rattigheter, sasom patent, varuméirken och logotyper nir de marknadsfor sina produkter och
diarmed gora sig skyldiga till intrang i dessa. I vissa ldnder dir Koncernen ar verksam kan det
dven vara sa att Sandvik endast har ett begransat skydd, eller inget skydd alls, for Koncernens
immateriella réttigheter. Om det av ndgon anledning inte gér att skydda Koncernens
immateriella réttigheter, i synnerhet dess registrerade patent och varumérken, kan detta ha en
negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Skadestandsforsikring vad betriiffar egendom och produkter

Sandvik omfattas av sedvanliga forsdkringsprogram for Koncernens skadestdndsexponering
avseende egendom och produkter. Som en naturlig del av Sandviks olika aktiviteter vidtar man
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kontinuerligt atgérder for att begrdnsa eventuella skadors inverkan, ofta i samarbete med
externa forsakringsradgivare. I samband med det uppréttar man standarder for den 6nskade
skyddsnivan for att kunna minska sannolikheten for materiella skador och for att garantera
leverans till kunderna. Det kan ha en negativ inverkan pa Sandviks finansiella stéllning om
erhallen forsdkringserséttning ar otillriacklig for att tdcka Sandviks potentiella forluster.

Valutarisk

Koncernens verksamhet bedrivs i dotterbolag i cirka 60 lander med forséljning i1 cirka 150
lander och exponeras darfér for valutafluktuationer 1 olika valutor. Dessa
valutakursfordndringar kan 4 en negativ paverkan pa Bolagets resultat, finansiella stéllning
och konkurrenssituationen nédr t ex forsdljning och inkdps gors i olika valutor (s k
transaktionsexponering), tillgdngar och skulder ar i olika valutor och rdknas om till SEK eller
ndr omrdkning av utlindska dotterbolags resultat- och balansrdkningar sker (s k
omrékningsexponering).

Rénterisk

Med rénterisk avses risken att forandringar i marknadsréntan péverkar koncernens rintenetto
negativt. Koncernen finansierar sin verksamhet bl a genom uppléning. Det innebér att en del
av Koncernens kassaflode anvinds till rantebetalningar for Koncernens skulder, vilket minskar
de medel som finns tillgdngliga for Bolagets verksamhet och framtida affirsmojligheter.
Hoéjningar av marknadsrantan kan komma att 6ka rantebetalningarna vilket kan fa en negativ
effekt pa Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och resultat. Koncernen innehar dessutom
finansiella tillgdngar och skulder vars syfte r att tillgodose likviditetsbehovet for den dagliga
verksamheten. Aven dessa tillgdngar och skulder ir kinsliga for rinteforandringar och deras
varden kan fordndras nér rdntan dndras. Hur snabbt en rantefordandring far genomslag beror pa
tillgdngarnas och skuldernas riantebindningstid. Koncernen har en finanspolicy som innehaller
riktlinjer och atgérder for att bland annat minska exponeringar for rénteforandringar och
ovriga ranterisker, men om riktlinjerna och é&tgirderna i finanspolicyn visar sig vara
otillrackliga kan Sandviks omséttning, resultat och finansiella stillning paverkas negativt vid
andringar i marknadsréntorna.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditets- och refinansieringsrisk avses risken att finansieringsmojligheterna &r
begrinsade ndr 1dn ska omséttas, samt att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en
foljd av otillrdcklig likviditet. Forseningar eller okade kostnader for finansiering av
Koncernens kapitalbehov samt refinansiering av befintliga 1&n kan ha en negativ effekt pa
Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Kreditrisk

Koncernens kommersiella och finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gentemot
Koncernens motparter. Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om motparten
inte fullgor sina forpliktelser. Om Koncernens kunder eller motparter inte kan betalar sina
skulder till Koncernen kan detta ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Exponering for ravarupriser

Koncernens verksamhet medfor risker pa grund av prisdndringar fér marknadsnoterade
ravaror, huvudsakligen nickel och elektricitet. Priset kan variera avsevirt under arets lopp.
Prisrisken sikras till viss del genom tecknandet av finansiella kontrakt. Om marknaden inte
tillater att effekterna av ravaruprisdndringarna fors 6ver till produktens slutliga pris kan detta
ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Storbritanniens relation till Europeiska Unionen

23 juni 2016 holl Storbritannien en folkomrdstning angdende Storbritanniens medlemskap 1
Europeiska Unionen. Storbritannien rostade for att uttrdda ur Europeiska Unionen. Det finns
en mingd osédkerheter i samband med den framtida relationen mellan Storbritannien och
Europeiska Unionen. Fram till dess att villkor och tidsplan for Storbritanniens uttrdde ur
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Europeiska Unionen &r faststillda dr det inte mdjligt att avgora vilken inverkan
folkomrostningen, uttrddet eller relaterade fragor kan ha pa Sandviks verksambhet, resultat och
finansiella stdllning. Det finns en risk att situationen kommer att ha en inverkan pa
marknadsvérdet och/eller pé likviditeten i sekunddrmarknaden for MTN.

2.2 Risker forenade med MTN

Risker Relaterade till Specifika Typer av MTN
MTN med rorlig rinta

Investeringar i MTN med rorlig rdnta innebdr att svangningar i marknadsrantor paverkar
vardet av erhdllen rdnta. Foljaktligen kan investeringar i MTN med rorlig rénta vara utsatta for
snabba och stora rianteforédndringar och en Fordringshavare kan komma att erhélla 14g eller
ingen ranta pa en investering i MTN. Enligt de Allmédnna Villkoren kan tillimplig rantebas ha
ett viarde ldgre dn noll, vilket innebdr att en investerare i MTN med rorlig rénta inte &r
garanterad en avkastning motsvarande tillimplig rdntebasmarginal.

MTN med fast riinta

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att marknadsvardet hos MTN kan
paverkas negativt vid fordndringar i marknadsréntan. Foljaktligen kan en Fordringshavares
virde pa en investering i MTN komma att sjunka om marknadsréntorna stiger ocksa i fall da
den fasta rdntan vid tidpunkten f6r en Fordringshavares investering Overstiger
marknadsrintorna.

MTN utan rinta (s k nollkupongare)

Investeringar i MTN utan rénta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan péverkas
negativt vid fordndringar i marknadsridntan. For MTN som l6per utan ridnta innebér generellt
en hdjning av den allménna réntenivan att MTN kan minska i vérde. Generellt sett giller att ju
langre loptid pA MTN utan rénta, desto hogre kursvolatilitet jaimfort med rédntebédrande
vardepapper med jamforbara 16ptider.

Risker Relaterade till MTN
Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Sandvik har en kreditrisk pa Sandvik. Investerarens mdjlighet
att erhalla betalning under MTN ar darfor beroende av Sandviks mdjlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrickning &r beroende av utvecklingen av
Sandviks verksambhet.

Fordringshavarmote

I enlighet med § 9 1 de Allmédnna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavarna fatta beslut
och vidta atgdrder i forhallande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande
Fordringshavare som &r av annan uppfattning &n majoriteten. Foljaktligen kan beslut som
fattas p& Fordringshavarmdten komma att ha en ofordelaktig inverkan pa vissa
Fordringshavare.

Emissionsinstitutens uppsdgning av lin

Emissionsinstituten har, under vissa forutsittningar vilka framgéar av § 8 i de Allménna
Villkoren, for Fordringshavarnas rékning, rétt att forklara varje 1&n jamte eventuell upplupen
ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt som Emissionsinstituten
bestammer. En sddan uppsdgning &dr bindande for de relevanta Fordringshavarna.

Emissionsinstitutens ratt att forklara varje ldn forfallet till betalning kan begrinsa
skuldebrevens marknadsvérde. En uppsédgning av Lanet kan dven innebédra att en investerare
inte har mojlighet att aterinvestera det aterbetalda beloppet med en effektiv rdnta som
motsvarar den effektiva rantan pa skuldebreven.

Fortida dterbetalning
Tillampliga Slutliga Villkor kan ge Sandvik rétt att aterbetala MTN innan
Aterbetalningsdagen. Ocksé i fall d 16senbeloppet &r hdgre n tillimpligt Nominellt Belopp
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for MTN kan 16senbeloppet understiga marknadsvérdet for MTN. Fore och under en period da
Sandvik har ratt att aterbetala MTN i fortid kan virdet pA MTN komma att paverkas av
16senbeloppet. For det fall Sandvik aterbetalar MTN 1 fortid kan investeraren sakna mdjlighet
att aterinvestera det aterbetalda beloppet till motsvarande villkor som aterbetald MTN.

Lagiindringar

Villkoren for MTN éar baserade pd svensk rétt géllande vid tillfallet for Grundprospektet.
Eventuella nya lagar, édndringar i nuvarande lagstiftning savitt avser t.ex. LHF,
formansrattslagen (1970:979) eller lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument eller éndring i réttstillimpningen efter detta datum kan paverka
Fordringshavares investering i MTN.

Fordringshavarna har ingen sikerhet i Sandviks tillgangar

Fordringshavarna har ingen sdkerhet i Sandviks tillgdngar och skulle vara oprioriterade
borgendrer i hidndelse av Sandviks konkurs. En Fordringshavare kan darfér i hdndelse av
Sandviks konkurs komma att ha en fordran mot Sandvik som denne inte erhéller full utdelning
for.

Léptidsrisk

Risken i en investering i ett obligationsldn 6kar ju langre 16ptiden dr. Kreditrisk dr svarare att
overblicka vid lang 16ptid an vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken Okar vid langre 16ptid
eftersom fluktuationen i priset blir storre for obligationslén med lang loptid &n for
obligationslan med kort I16ptid.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen
dn de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till
exempel tillhandahélla tjanster relaterade till annan finansiering &n sddan genom MTN-
programmet, varfor intressekonflikter kan foreligga och kan komma att uppsta.

Risker Relaterade till Marknaden

Sekunddirmarknad och likviditet

Det ar mojligt att ingen sekundarhandel med MTN kommer att utvecklas och uppratthallas. 1
avsaknad av en sekundédrhandel kan MTN bli svéra att sédlja och investeraren bor observera att
en Overlatelseforlust kan uppstd ifall MTN siljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett
vardepapper ar upptaget till handel pa en reglerad marknad forekommer inte alltid handel med
lanet. Dérfor kan det vara fordyrande och forknippat med svérigheter att snabbt sédlja en MTN
eller erhédlla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
andrahandsmarknad.

Vidare bor det uppmérksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omgjligt
att avyttra placeringen pa grund av till exempel kraftiga kursrorelser, pd grund av att berord
eller berérda marknadsplatser stings, eller att handeln &ldggs restriktioner under en viss tid.

Vid forsaljningstillfallet kan priset vara saval hogre som lagre dn pa likviddagen vilket beror
pa marknadsutvecklingen men ocksé likviditeten p& sekundérmarknaden.

Clearing och avveckling i Euroclear Swedens kontobaserade system

MTN som ges ut under MTN-programmet é&r anslutna till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade system, varfor inga fysiska vérdepapper kommer att ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system. Fordringshavarna har
darfor att lita till Euroclear Swedens system eller annat sadant clearingsystem som anges i
Slutliga Villkor for att f& betalning under de relevanta MTN.

Sandviks handlingsfrihet avseende Linebeloppet

Lan upptages genom utgivande av 16pande skuldebrev, s.k. MTN. MTN-programmet utgor en
del av Bolagets finansiering och véinder sig till investerare pa kapitalmarknaden. Sandvik har
stor handlingsfrihet vad giller anvindningen av lanebeloppet och kan dérfor anvénda
lanebeloppet for att finansiera sin verksamhet pa det sétt Sandvik sjélvt finner lampligt.
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3. MTN - Villkor och konstruktion

3.1 Vad ar en MTN
Lépande skuldebrey

MTN ér likstdllda med lopande skuldebrev, fordringsritter, som é&r utgivna for allmén
omsittning och som é&r fritt overlatbara till sin karaktér. I dagligt tal benimns MTN ofta
obligation. En MTN manifesterar ett fordringsforhallande mellan Bolaget och investeraren dér
investeraren i normalfallet har rdtt att erhalla ett kontantbelopp av Bolaget vid 16ptidens
utgdng samt i vissa fall rénta.

Allménna Villkor

De Allmdnna Villkoren dr generella till sin karaktér och ticker olika typer av MTN. De
Allméanna Villkoren géller i tillimpliga delar for samtliga MTN som emitteras under MTN-
programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet upprittas dven Slutliga Villkor, enligt
den modell som finns angiven i bilagan till Allmdnna Villkor. Generellt kan ségas att de
Slutliga Villkoren anger de specifika lanevillkoren for varje serie av MTN. De Slutliga
Villkoren tillsammans med de Allménna Villkoren utgdr de fullstdndiga villkoren for MTN-
serien. De Slutliga Villkoren maéste séledes alltid ldsas tillsammans med de Allménna
Villkoren for att fa en fullstindig forstaelse av de villkor som géller for respektive MTN-serie.
De Slutliga Villkoren innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allminna
Villkoren som ér tillimpliga pa det enskilda l&net om sédant fortydligande ansetts nodvéandigt
och sddana kompletterande lanevillkor inte anges i de Allmédnna Villkoren. I de Slutliga
Villkoren regleras bland annat lanets eller en series nominella belopp, valorer, lanetyp och
tillamplig metod for avkastnings- eller ranteberdkning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten eller upptas till handel pé reglerad
marknad inges till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till
Finansinspektionen kommer att offentliggoras pa Bolagets webbplats
http://(www).home.sandvik/se/.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag dn vad som framgar av
Grundprospektet eller tillagg till Grundprospektet kommer Bolaget i vissa fall att upprétta nytt
Grundprospekt vari detta slag av MTN beskrivs. Grundprospektet kommer dérefter att ges in
till Finansinspektionen for godkédnnande och dérefter offentliggoras.

3.2 Lanetyper
Lén utan riinta (s k nollkupong)

Nollkupongobligationer d&r MTN som Ioper utan rdnta. Dessa MTN ges normalt ut till
underkurs, det vill sdga investeraren erldgger ett belopp som ar ldgre 4n Nominellt Belopp for
obligationen, och erhaller Nominellt Belopp pa aterbetalningsdagen eller alternativt utges till
sitt nominella belopp och den rénta/avkastning som genererats under 16ptiden betalas d@ MTN
forfaller till betalning, pé aterbetalningsdagen.

Riinteobligationer

Réntan som utgar under rintebdrande MTN ér typiskt sett fast eller rorlig. En rorlig rénta
refererar till en rantebas sdsom STIBOR eller EURIBOR med tilldgg eller avdrag for en fast
rantemarginal. MTN med rorlig rénta kallas inte séllan ”floating rate notes” eller ”FRN”. For
en MTN med fast rénta &r rintesatsen fast under hela l6ptiden.
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4. Beskrivning av Sandviks MTN-program

MTN-programmet utgér en ram under vilket Sandvik, har mdjlighet att upptaga 1dn i SEK
eller EUR med en loptid om légst ett ar och hogst femton &r inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid varje tid utestdiende Nominellt Belopp om femton miljarder (15 000 000 000)
svenska kronor eller motvirdet ddrav i euro. Sandviks styrelse beslutade den 13 december
2016 att foreta upplaning under MTN-programmet.

Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat den 10 mars 1999 samt darefter foljande
tilliggsavtal atagit sig att for Bolagets rdkning utbjuda MTN pa kapitalmarknaden under
forutséttning att:

(i) inte nagra hinder eller inskrankningar finns enligt lag eller dylikt fran svensk eller
utldndsk statsmakt, centralbank eller annan myndighet; samt
(i1)) MTN kan placeras pa primarmarknaden till normala marknadsvillkor.

Efter sérskild dverenskommelse mellan Utgivande Institut och respektive Emissionsinstitut
kan Emissionsinstitut avseende visst Lén &ta sig att ange kopréntor och, nir respektive
Emissionsinstituts eget innehav av ddrunder utgivna MTN m&jliggor detta, siljriantor.

De léan som upptas inom ramen for MTN-programmet utgér en del av Sandviks langfristiga
finansiering.

Lan kommer, nédr s& anges i Slutliga Villkor, att inregistreras vid Nasdaq Stockholm
(”Borsen”) eller annan reglerad marknad i samband med lanets upptagande.

Prisséttning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och efterfridgan. Det
slutliga priset pd de MTN som kommer att emitteras &r inte ként i dagsldget. Priset p& MTN &r
rorligt och beror bland annat pa gillande ranta for placeringar med motsvarande 16ptid samt
upplupen kupongrinta sedan foregadende ranteforfallodag. MTN kan emitteras till Nominellt
Belopp samt till under- eller 6verkurs. Lan kan aterbetalas till par eller till annat Kapitalbelopp
(definierad i en formel eller pd annat sétt) enligt specifikation i Slutliga Villkor och dven
aterbetalas i fortid om sa anges i Slutliga Villkor.

Léan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system.
Fysiska vérdepapper kommer dérfor inte att utges. Fordringshavare till MTN 4r den som ar
antecknad pa VP-konto som borgenir eller som berattigad att i andra fall ta emot betalning
under MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade
system.

Sandvik har ritt att fran tid till annan utge ytterligare trancher av MTN under ett tidigare
emitterat Lan forutsatt att siddana MTN i alla avseenden har samma villkor som Lanet (eller 1
alla avseenden med undantag av den forsta rintebetalningen eller alternativt priset p& MTN) sé
att sadana ytterligare trancher av MTN kommer att sammanf6ras och tillsammans med redan
utestdende MTN utgora en enda serie.

Emissionsinstituten ar berdttigade att, for Fordringshavarnas ridkning, forklara varje Lan jamte
eventuell upplupen rénta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Emissionsinstituten bestimmer om i enlighet med § 8 i de Allménna Villkoren.

Sandvik stér for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sdsom framtagande
av Grundprospekt, upptagande till handel pa reglerad marknad, dokumentation, avgifter
relaterade till Euroclear Sweden m m.

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare
jamsides (pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstéllda eller
sdkerstillda, forutom forpliktelser som enligt tvingande lag har béttre formansritt.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i
pappersformat eller elektroniskt format, hénvisas till Sandvik eller Emissionsinstituten.
Grundprospektet halls dven tillgéngligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor och en for det
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aktuella Lanet specifik sammanfattning offentliggérs pad Sandviks webbplats
http://(www).home.sandvik/se/ samt inges till Finansinspektionen.

Alla Lan som ges ut under MTN-programmet ges ut enligt svensk rétt.
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5. Specifika forsaljnings- och andra restriktioner

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till ndgon person vars medverkan forutsitter
ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgérder &n som foljer av svensk rétt och varken
Bolaget eller Emissionsinstituten har vidtagit ndgon atgird eller kommer att vidta nagon
atgard som forutsétter sddana ytterligare atgdrder annat &n till person i stat eller stater inom
EES till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begirt att Finansinspektionen ska
overldmna intyg i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 35 § LHF och Prospektdirektivets
Artikel 17 och 18. Erbjudanden under MTN-programmet 1dmnas varken direkt eller indirekt i
nagot land dir sadana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sadant land.
Grundprospektet far inte distribueras till eller inom nagot land dir distributionen kréver
ytterligare registrering eller andra atgirder dn sddana som foljer av svensk rétt eller strider mot
lag eller andra regler i sddant land.

Forséljningsrestriktioner kan komma att ldggas till eller modifieras genom godkédnnande av
Sandvik. Sédant eventuellt tilligg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga
Villkoren (i det fall ett tilldgg eller en modifiering endast &r tillamplig pa ett sarskilt 1an under
MTN-programmet) eller i annat fall som tillagg till detta Grundprospekt.

MTN under MTN-programmet far inte erbjudas, séljas eller pa annat sitt riktas till personer
med hemvist i Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon
annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgérder 4n de som foljer av svensk ratt.

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far
inte erbjudas eller sdljas inom USA eller till, for rakning eller till forman for, personer bosatta
1 USA forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S. Securities Act 1933
registreringskrav. De termer som anvénds i detta stycke har de betydelser som de har enligt
Regulation S 1 U.S. Securities Act 1933.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar
sig 1 forhéllande till Sandvik och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar,
forordningar och regler i varje land och jurisdiktion dér de koper, erbjuder, sdljer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sddant erbjudandematerial, i samtliga fall pa
deras egen bekostnad. Teckning och forvarv av MTN 1 strid med ovanstidende begransningar
kan vara ogiltig. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.
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6. Beskattning i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som aktualiseras
med anledning av forvirv, dgande och avyttring av MTN. Sammanfattningen ir inte
uttommande utan dr avsedd som allméin information baserad pa géllande lagstiftning pa
dagen for offentliggorandet av Grundprospektet. Sammanfattningen omfattar
exempelvis inte MTN som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av
sirskilda regler om schablonbeskattning. Sammanfattningen ir inte avsedd att anviindas
som skatteradgivning. Varje potentiell investerare bor dirfor radfraga en
skatteradgivare for att fi information om de sirskilda skattekonsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och
skatteavtal. Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan
komma att limnas i Slutliga Villkor.

Obegrinsat skattskyldiga personer

Rénteintdkter beskattas generellt sett i Sverige for bade fysiska och juridiska personer. For
fysiska personer och svenska dodsbon verkstiller Euroclear Sweden eller forvaltare (vid
forvaltarregistrerade virdepapper) avdrag for och inbetalar prelimindrskatt, for nérvarande 30
% pa utbetald rinta. Normalt gors dven avdrag for prelimindrskatt pd annan avkastning an
kapitalvinst om avkastningen betalas ut tillsammans med rénta. Vid utbetalning av rénta till
juridisk person sker inget avdrag for skatt i Sverige.

En obegrinsat skattskyldig person dr vidare skattskyldig for eventuell kapitalvinst som
uppkommer vid avyttring av MTN. Inldsen betraktas som en avyttring. Aterbetalning av
kapitalbeloppet medfor i allménhet inte ndgon svensk beskattning.

Begrinsat skattskyldiga personer

Aterbetalning av kapitalbeloppet eller rintebetalning beskattas inte for begrinsat skattskyldiga
personer om inte personen bedriver verksamhet i Sverige genom ett fast driftstidlle och
innehavet av  MTN kan allokeras till detta. Vid aterbetalning av kapitalbeloppet eller
rantebetalning sker inget avdrag i Sverige for preliminéarskatt eller andra kéllskatter.

En kapitalvinst som uppkommer vid avyttring av MTN ér i allménhet inte foremal for svensk
beskattning, om inte personen bedriver verksamhet i Sverige genom ett fast driftstélle och
innehavet av produkterna kan allokeras till detta.

Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som dr begrinsat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid avyttring av vissa virdepapper, som
klassificeras som deldgarritter om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de
tio foregdende kalenderaren har varit bosatt eller stadigvarande vistats 1 Sverige.
Tillimpligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.
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7. Allminna Villkor for Sandvik AB:s (publ) svenska MTN-
program

Foljande allminna villkor (”Allmanna Villkor”) skall gélla for 1an som Sandvik AB (publ)
(org. nr 556000-3468) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program
genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK™) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om
lagst ett ar och hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”).

For varje 1an upprittas sérskilda slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) vilka tillsammans med
dessa Allménna Villkor utgor fullstindiga villkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa
villkor” skall sédledes med avseende pé ett visst lan anses inkludera bestimmelserna i
tillimpliga Slutliga Villkor.

§1 Definitioner

Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendmningar ha den innebérd
som anges nedan.

” Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor - om Léan utgivits genom tvé eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betriaffande Lanet;

” Affarsdag” dag da Overenskommelse traffats om placering av MTN
mellan Utgivande Institut och Bolaget;

”Bankdag” dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betriffande betalning av skuldebrev inte &ar likstidlld med
allmén helgdag i Sverige;

”Emissionsinstitut™/

”Emissionsinstituten” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ), AB Svensk Exportkredit®, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje emissionsinstitut som
ansluter sig till detta MTN-program;

”EURIBOR” den réntesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida “EURIBORO01” (eller
genom sddant annat system eller pd sddan annan sida som
ersitter ndmnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ¢j finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked
frin Utgivande Institut (eller i forekommande fall
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till
ledande affarsbanker 1 FEuropa inom marknaden for
depositioner av EUR for aktuell period och aktuellt belopp
eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b)
Utgivande  Instituts  (eller i  forekommande  fall
Administrerande Instituts) bedomning av den rénta ledande
affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR for aktuell
period och aktuellt belopp pé interbankmarknaden i Europa;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, (org. nr. 556112-8074), Box 191, 101
23 Stockholm;

3 Tidigare AB SEK Securities.
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”Europeiska Referens-
banker”

”Fordringshavare”

”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernbolag”
”Koncernen”

”Kontoforande Institut”

”Ledarbanken”
”Likviddatum”

”Lén”

”Léanedatum”

”MTN”

”Nominellt Belopp”
”’Rambelopp”

b

”Referensbankerna’

”STIBOR”

fyra storre afférsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (eller i
forekommande fall av Administrerande Institut);

den som dr antecknad pa VP-konto som borgenér eller
berdttigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN
samt den som enligt § 13 &r att betrakta som Fordringshavare
vid tilldmpning av § 9;

det sammanlagda Nominella Beloppet av utelopande MTN
avseende visst Lan med avdrag for MTN som innehas av
Bolaget eller annat bolag inom Koncernen;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lén skall
aterbetalas;

varje bolag som ingér i Koncernen utéver Bolaget;
den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag;

bank eller annan som medgivits rétt att vara kontoforande
institut enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto
avseende MTN;

Nordea Bank AB (publ), (org. nr: 516406-0120);
dag da likvid for MTN ska erldggas;

varje 1&n av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR -
omfattande en eller flera MTN - som Bolaget upptar under
detta MTN-program,;

enligt Slutliga Villkor - dag frén vilken rénta (i forekommande
fall) skall borja 16pa;

ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp av det slag
som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta
MTN-program;

enligt Slutliga Villkor — det nominella beloppet for MTN;

SEK FEMTON MILJARDER (15 000 000 000), i den mén
inte annat foljer av Overenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt § 11, eller motvirdet ddrav i EUR
utgoérande det hogsta sammanlagda Nominella Belopp av
MTN som vid varje tid far vara utelopande, varvid MTN i
EUR skall omréknas till SEK enligt den kurs som pa
Affarsdagen publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller
genom sédant annat system eller pd sddan annan sida som
ersitter namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs
inte publiceras — omrédknas aktuellt belopp till SEK enligt
Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Afférsdagen;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

den réintesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida ”SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersétter nimnda system respektive
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sida) eller — om sédan notering ¢j finns — (2) vid nyss ndmnda
tidpunkt enligt besked fran Utgivande Instituts (eller i
forekommande fall Administrerande Instituts) motsvarar (a)
genomsnittet av Referensbankernas kvoterade utldningsrantor
inom marknaden for depositioner i SEK for aktuell period och
aktuellt belopp pé interbankmarknaden i Stockholm — eller —
om endast en eller ingen s&dan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens bedémning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning 1 SEK for aktuell period och
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom Lé&n
utgivits;

”Valuta” enligt Slutliga Villkor — den valuta, SEK eller EUR, som Lan
utgivits i;

”VP-konto” vérdepapperskonto dér respektive Fordringshavares innehav

av  MTN é&r registrerat enligt lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument;

)

vid var tid varje Koncernbolag vars tillgangar pé
balansrikningen (konsoliderat med eventuella dotterbolag till
sadant Koncernbolag) Gverstiger eller ar lika med tio procent
av Koncernens totala tillgdngar pa balansrdkningen enligt
Bolagets senaste publicerade och reviderade konsoliderade
arsredovisning for ~ Koncernen  respektive sadant
Koncembolag;

”Visentligt Koncernbolag’

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbelopp avseende Lan
skall aterbetalas.

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réintesats, Réntebas, Réntebasmarginal,
Réntebestdmningsdag, Rénteforfallodag/-ar, Rénteperiod, Valuta och Valor/-er &terfinns

(i forekommande fall) i de Slutliga Villkoren.

§2 Registrering av MTN

MTN skall fér Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
véardepapper kommer att utfirdas.

Begéran om viss registreringsatgird avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i
testamente eller gdvobrev eller eljest forvarvat ritt att ta emot betalning under en MTN skall
lata registrera sin rétt for att erhélla betalning.
§3 Réntekonstruktion
De Slutliga Villkoren anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt ndgot av foljande
alternativ:
a) Fast riinta
Lanet 16per med rdnta enligt Réntesatsen fran Lénedatum till och med
Aterbetalningsdagen.

Réntan erlédggs 1 efterskott pa respektive Rénteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR.

b) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 16per med rinta frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i
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forekommande  fall, av  Administrerande  Institut) p&  respektive
Réntebestimningsdag och utgérs av  Réntebasen med tilldigg av
Réntebasmarginalen for samma period.

Kan réntesats inte berdknas p& grund av sadant hinder som avses i § 14 st. 1 skall
Lanet fortsdtta att 16pa med den rédntesats som giller for den lopande
Rénteperioden. Sa snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande
fall, Administrerande Institut) berdikna ny réntesats att gélla frdn den andra
Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen av den d& Idpande
Rénteperioden.

Réntan erldggs 1 efterskott pa varje Rénteforfallodag och berdknas pa faktiskt
antal dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Rénteperiod eller
enligt sddan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

c) Nollkupong
Lanet 16per utan réinta.

For Lan som 16per med rénta skall rantan for Lanet berdknas pa Kapitalbeloppet.

§4 Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av riinta
Lén forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen.

Rénta erldggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och rianta avseende Lan skall ske i den Valuta som Lanet upptagits
till den som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pa den
Bankdag ndrmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den
svenska obligationsmarknaden (”Avstimningsdagen™).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta skall inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. I annat fall Gversdnder Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag for Lan med fast rénta eller nollkupong pé dag som inte &r Bankdag
insétts respektive dversidnds beloppet forst foljande Bankdag; rénta utgar hirvid dock endast
t o m forfallodagen. Infaller forfallodag for Lan med FRN-konstruktion pa dag som inte ar
Bankdag skall som Rénteforfallodag anses nidrmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermaénad, i vilket fall Rénteforfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sé
snart hindret upphdort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ¢j kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa
grund av hinder for Euroclear Sweden som avses i § 14, skall Bolaget ha rétt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphort. I sddant fall skall rénta utga enligt § 5 st. 2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta,
skall Bolaget och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet
kom i oritta hinder eller inte varit normalt aktsam.

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare
jamsides (pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstéllda eller
sdkerstillda, forutom forpliktelser som enligt tvingande lag har béttre formansritt.

§5 Drojsmalsrinta

Vid betalningsdrdjsmal utgér drojsmalsrénta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR avseende MTN utgiven i SEK eller, en veckas EURIBOR, avseende MTN
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utgiven i EUR, under den tid drdjsmélet varar, med tilligg av tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta for Lan som 16per med rédnta skall dock - med
forbehall for bestimmelserna i andra stycket - aldrig utgéd efter en ldgre réntesats &n som
motsvarar den som gdllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifrdga med tilligg av tva
procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ¢j.

Beror drojsmélet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som
avses 1 § 14 skall drojsmalsrénta utga efter en réntesats som motsvarar (a) for Lan som l6per
med réanta, den rintesats som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan
som loper utan rinta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid
drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

§6 Preskription

Riitten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Riitten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Kapitalbelopp och
tre ar betriffande rédntebelopp, i1 bada fallen rdknat fran dag som framgéar av
preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§7 Sérskilda dtaganden
Bolaget étar sig att, sa linge ndgon MTN utestar:

a) inte sjlv stdlla sdkerhet eller 1ata annan stidlla sdkerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjélv stdlla sdkerhet for marknadslan - i annan form &n genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sékerstillas - som upptagits eller kan
komma att upptagas av annan &n Bolaget; samt

c) tillse att Vésentliga Koncernbolag, vid egen uppléning efterlever bestimmelserna
enligt a) och b) ovan, varvid pad vederborande Visentliga Koncernbolag skall
tillimpas det som géller for Bolaget — dock med det undantaget att Bolaget eller
Visentliga Koncernbolag far stélla ansvarsforbindelse for annat Koncernbolag,
vilken i sin tur inte fér sékerstillas.

Med “marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligation eller andra
véirdepapper (inklusive lan under MTN- eller annat marknadsléneprogram), som séljs,
formedlas eller placeras i organiserad form eller som kan bli foremél for upptagande till
handel pa reglerad marknad. § 7 c¢) skall inte gélla for Koncernbolaget Seco Tools AB, dock
att Bolaget eller Visentligt Koncernbolag inte far stilla ut ansvarsforbindelse for siakerstallt
marknadslan som upptagits av Seco Tools AB.

§8 Uppségning av Lan

Emissionsinstituten skall om sé& begérs skriftligt av Fordringshavare som representerar minst
en tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan begéran eller om sa beslutas vid
Fordringshavarmote, skriftligen forklara Lanet jaimte ranta forfallet till betalning omedelbart
eller vid den tidpunkt Fordingshavarmétet beslutar, om:

a) Bolaget inte i ritt tid erldgger forfallet Kapitalbelopp eller rdantebelopp avseende
Lan, savida inte dréjsmalet endast dr en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel
och inte varar lidngre dn fem Bankdagar for Kapitalbelopp och sju Bankdagar for
rantebelopp; eller

b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som anges under § 8 a) inte fullgdr sina
forpliktelser enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under
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forutsdttning Emissionsinstituten skriftligen har uppmanat Bolaget att vidta
rittelse och Bolaget inte inom 45 dagar dérefter vidtagit rittelse; eller

c) Bolaget eller Visentligt Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat lan som upptagits av Bolaget eller
Visentligt Koncernbolag och lanet ifrdga pa grund ddrav sagts upp, eller kunnat
sdgas upp, till betalning i fortid eller — om uppségningsbestdmmelse saknas eller
den uteblivna betalningen skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrojsmalet
varat 1 minst 15 dagar, dock endast for de fall de sammanlagda nominella
beloppen av de 1an som berdrs dverstiger EUR 50 000 000 eller motvardet dérav i
annan valuta; eller

d) Bolaget eller Visentligt Koncernbolag inte inom 45 dagar efter den dag da
Bolaget eller Visentligt Koncernbolag mottagit berdttigat skriftligt krav darom,
infriar borgen eller garanti for annans lan eller atagande att sdsom uppdragsgivare
eller borgensman for uppdragsgivare ersétta nagon vad denne utgivit pa grund av
saddan borgen eller garanti, dock endast for de fall de sammanlagda nominella
beloppen av de lan eller ataganden som berors overstiger EUR 50 000 000 eller
motvardet ddrav 1 annan valuta; eller

e) Bolaget eller ett Visentligt Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

f) Bolaget eller ett Visentligt Koncernbolag ansoker eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande; eller

g) Bolaget eller ett Visentligt Koncernbolag forsatts i konkurs; eller

h)  beslut fattas att Bolaget eller Visentligt Koncernbolag skall tridda i likvidation
savida inte, betriffande Visentligt Koncernbolag, likvidationen é&r frivillig och
inte foranleds av sddant vésentligt Koncernbolags obestand; eller

1) Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget skall uppgé i nytt
eller existerande bolag.

Begreppet ”’1an” under §§ 8 ¢) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som ldn men som skall erliggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmén omsittning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten i fall en omstiandighet av det
slag som anges under §§ 8 a)-i) ovan skulle intrdffa. I brist pa sddan underrittelse dger
Emissionsinstituten utgd fran att ndgon sadan omsténdighet inte intriffat eller kan forvintas
intrdffa, forutsatt att det inte &r ként for Emissionsinstituten att motsatsen &r fallet. Bolaget
skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten bestimmer tillstdlla Emissionsinstituten ett intyg
rorande forhallanden som behandlas i denna paragraf. Bolaget skall vidare ldmna
Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéira
rorande sadana omstdndigheter som behandlas i denna paragraf samt pd begiran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldighet att lamna information enligt foregaende stycke géller i den méan sa kan ske
utan att Bolaget dvertrdder regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad
dir Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser 4r noterade eller annars strider
mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid fortida inlosen av La&n som l0per utan rénta skall &terbetalning ske till ett belopp som
bestdms pa uppsédgningsdagen enligt f6ljande formel

Kapitalbelopp
(1+1)
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r= den séljrinta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
anger for lan, utgivet av svenska staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den
som giller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av siljrdnta skall istéllet kopranta anvindas,
vilken skall reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och séljranta, uttryckt i
procentenheter. Vid berdkning skall stdngningsnotering anvindas.

t= é&terstdende 16ptid for ifrdgavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360
(varvid varje méanad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar
dividerat med faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betrdffande belopp att aterbetala vid
uppsdgning av Lan, kan beloppet komma att berdknas pd annat sitt, vilket i sddana fall
framgér av Slutliga Villkor.

§9 Fordringshavarméte

§9.1 Emissionsinstituten dger rétt att, och skall efter skriftlig begéran fran Bolaget
eller fran Fordringshavare som pd dagen for begdran representerar minst en
tiondel av  Justerat  Lanebelopp, kalla  till  fordringshavarmote
(’Fordringshavarmote™). Kallelsen skall minst femton Bankdagar i forvig
tillstdllas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med § 10.

§9.2 Kallelsen till Fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats for métet samt
dagordning for motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt
rostningsforfarande skall de ndrmare detaljerna for detta tydligt framgéd av
kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de drenden som skall behandlas och
beslutas vid métet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehéallet i
varje framlagt forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far
beslutas vid Fordringshavarmoétet. For det fall att fortida anmélan krdvs for att
Fordringshavare skall dga ratt att delta i Fordringshavarmote skall detta tydligt
framgé av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett fullmaktsformular.

§9.3 Motet skall inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och
justeringsman om inte Fordringshavarmétet bestimmer annat.

§94 Vid Fordringshavarméte édger, utover Fordringshavare samt deras respektive
ombud och bitrdden, dven styrelseledamoter, verkstillande direktoren och andra
hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska radgivare
samt Emissionsinstituten rétt att delta. Ombud skall forete behorigen utférdad
fullmakt som skall godkénnas av ordféranden.

§9.5 Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det
av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran slutet av femte Bankdagen
fore dagen for Fordringshavarmétet. Ordforanden skall uppréitta en forteckning
over ndrvarande rostberittigade Fordringshavare med uppgift om den andel av
Justerat Lénebelopp varje Fordringshavare foretrdder (”Rostlangd”).
Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, skall vid tillimpning av dessa bestdmmelser anses
sasom nidrvarande vid Fordringshavarmoétet. Endast de som pa femte Bankdagen
fore dagen for Fordringshavarmdte var Fordringshavare, respektive ombud for
sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lénebelopp, &ar
rostberéttigade och skall tas upp i Rdstlingden. Dérefter skall Rostlingden
godkénnas av Fordringshavarmétet.

§9.6 Vid Fordringshavarmdtet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort
for motet, vilka som nérvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och
vilka beslut som har fattats. Rostlingden skall nedtecknas i eller bildggas
protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollforaren. Det skall justeras
av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pé
Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Dérefter skall protokollet Gverlimnas
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§9.7

§9.8

§9.9

§9.10

§9.11

§9.12

§9.13

till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmétet skall
protokollet tillstdllas Fordringshavarna enligt § 10. Nya eller 4ndrade Allménna
Villkor skall bildggas protokollet och tillstdllas Euroclear Sweden genom
Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall
pa ett betryggande satt férvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmotet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en
femtedel av Justerat Ldnebelopp &r ndrvarande vid Fordringshavarmotet.

I f6ljande slag av &drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande
minst hédlften av Justerat Lénebelopp &dr nérvarande vid Fordringshavarmotet
(”Extraordinirt Beslut”):

a) godkdnnande av dverenskommelse med Bolaget eller annan om &ndring
av Aterbetalningsdagen, nedsittning av lanebeloppet, #ndring av
foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt dndring av
Rénteforfallodag eller annat réntevillkor;

b) godkénnande av géldenérsbyte; samt

¢) godkinnande av dndring av denna § 9.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutforhet erforderliga
andel av Justerat Lénebelopp som Fordringshavarna representerar inte har
uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmétet, skall
motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller - om den dagen
inte dr en Bankdag - néstfoljande Bankdag). Om mdtet nétt beslutforhet for vissa
men inte alla fragor som skall beslutas vid métet skall moétet ajourneras efter det
att beslut fattats i fragor for vilka beslutforhet foreligger. Meddelande om att
Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om tid och plats for fortsatt mote
skall snarast tillstdllas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg. Nar
ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive
Extraordinért Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av avstimningsregistret som tillhandaholls
enligt § 9.5 (med beaktande av § 9.12) infinner sig till motet. Det aterupptagna
motet skall inledas med att ordféranden uppréttar en ny rostlingd (enligt samma
principer som anges i § 9.5 och pa grundval av ndmnda utskrift av
avstaimningsregistret). Endast Fordringshavare som upptas i sddan ny rostlangd ar
rostberéttigade vid det fortsatta motet. Ett Fordringshavarmdte kan inte
ajourneras mer dn en gang.

Beslut vid Fordringshavarmdte fattas genom omrdstning om négon
Fordringshavare begéir det. Varje rostberdttigad Fordringshavare skall vid
votering ha en rost per multipel av Nominellt Belopp av MTN (som utgor del av
samma Lan) som innehas av denne.

Extraordinért Beslut &r giltigt endast om det har bitritts av minst nio tiondelar av
de avgivna rosterna. For samtliga 6vriga beslut giller den mening som fatt mer én
hélften av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna § 9 skall innehavare av forvaltarregistrerad MTN
betraktas som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar
ett intyg fran forvaltaren som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen
fore Fordringshavarméte var innehavare av MTN och storleken pé dennes
innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses nérvarande vid
Fordringshavarmote med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att
foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarmote dr bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit nirvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pd motet.
Fordringshavare som bitritt pa Fordringshavarmoéte fattat beslut skall inte kunna
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héllas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att dsamka annan
Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens kostnader 1
samband med Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

§9.14 Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna § 9, ratt till
utdrag ur det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for aktuellt Lan.
Emissionsinstituten &r berdttigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia
pa utdraget till Bolaget.

§9.15 Begidran om Fordringshavarmoéte skall tillstillas Ledarbanken till den adress som
anges 1 prospekt eller noteringsdokument. Sddan forsédndelse skall ange att
drendet ar bradskande.

§10 Meddelanden

Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Ldn under dennes hos Euroclear
Sweden registrerade adress.

§11 Andring av dessa villkor, Rambelopp m m
Bolaget och Emissionsinstituten dger justera klara och uppenbara fel i dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger &verenskomma om hdjning eller sédnkning av
Rambeloppet, utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt § 9
under forutsittning att Bolaget skriftligen godkénner éndring.

Andring av villkoren i enlighet med denna § 11 skall av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med § 10.

§12 Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer
Bolaget att ansdka om registrering vid NASDAQ Stockholm eller annan reglerad marknad och
vidta de atgdrder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sd linge Lanet &r
utelopande.

§13 Forvaltarregistrering

For MTN som &r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare
om inte annat foljer av § 9.12.

§14 Begrinsning av ansvar m m

I fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Swedens ankommande atgirderna
géller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsétgérd, krigshidndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om vederborande sjdlv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersdttas av Emissionsinstitut eller Euroclear
Sweden, om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgér erséttning for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pd grund av sadan
omstidndighet som angivits i fOrsta stycket att vidta atgérd enligt dessa villkor, fir atgérden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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§ 15 Tilliimplig lag och jurisdiktion
15.1  Svensk rétt skall tillaimpas vid tolkning av dessa villkor.

15.2  Tvist rorande tolkning och tillimpning av dessa villkor skall avgoras vid svensk
domstol. Forsta instans skall vara Stockholms tingsrétt.

Hiarmed bekriftas att ovanstadende villkor dr for oss bindande.
Sandviken den 29 augusti 2013
SANDVIK AB (publ)
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8. Mall for Slutliga Villkor

Slutliga Villkor avseende lin nr [e] under Sandvik AB:s (publ) svenska MTN-
program

For Lénet ska gilla Allménna Villkor fér ovan ndimnda MTN-program av den 29 augusti
2013, jamte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allmdnna Villkoren for Bolagets MTN-
program aterges i Bolagets grundprospekt offentliggjort den 31 januari 2017 jamte fréan tid till
annan publicerade tilldggsprospekt som upprittats for MTN-programmet (”Grundprospektet”).
Dessa Slutliga Villkor har upprittats i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med relevanta implementeringsatgirder enligt detta direktiv i respektive
medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom direktiv 2010/73/EU i
den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt ’Prospektdirektivet”) och ska
lasas tillsammans med Grundprospektet. Definitioner som anvénds nedan framgar antingen av
Allménna Villkor eller pa annat sétt i Grundprospektet.

Fullstindig information om Sandvik och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet
jamte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination,
varfor investerare som Overvidger att investera 1 MTN bor ldsa dessa Slutliga Villkor
tillsammans med Grundprospektet och dess tilliggsprospekt. Grundprospektet finns att tillga
pa http://(www).home.sandvik/se/. [En sammanfattning av den enskilda emission av MTN
genom vilken lan upptas finns bifogad till dessa Slutliga Villkor.]

ALLMANT:
1. Lanenummer: [o]
@@ Tranchebendmning: [e]
2. Kapitalbelopp:
@ Lén: [SEK [®] /EUR [e]]
(i) Tranche: [SEK [e] /EUR [e]]
3 Pris: [e]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp per MTN: [SEK [e] /EUR [e]]
6a). Lanedatum: [e®]
6b). Startdag for rinteberikning: [[®]/Lénedatum/Ej tillampligt]
7. Likviddatum: [o]
8. Aterbetalningsdag: [e]
9. Réintekonstruktion: [Fast rénta]
[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating
Rate Note)]
[MTN Ioper utan rénta (nollkupong)]
10. Aterbetalningskonstruktion: [Aterbetalning till Kapitalbelopp]
11. Motiv for erbjudandet och anvindning av de [Specificera detaljer]

medel som erbjudandet forvintas tillfora:
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET:

12.

13.

14.

Villkor som géller for erbjudandet:
(i) Totalbelopp for emissionen:

(il)) Teckningsperiod:

(iii) Begransningar avseende
teckningsbeloppet och upplysningar om
hur 6verskjutande belopp som har betalats
in av de sokande kommer att aterbetalas:

(iv) Minimala och maximala teckningsbelopp:

(v)  Metoder och tidsfrist for betalning och
leverans av vardepapperen:

(vi) Offentliggorande av resultatet fran
erbjudandet:

(vii) Forfarande vid utdvande av foretradesritt,
uppgift om teckningsritters verlatbarhet
och forfarande for ej utovade
teckningsrétter:

(viii) Uppgift om anbudsperioden under vilken
Utgivande Institut kan aterforsélja eller
slutligt placera vardepapper:

(ix) Nérmare upplysningar om
ansokningsforfarandet:

Plan for distribution och tilldelning:

(1) Tranch reserverad for viss marknad:

(i1)) Forfarande for meddelande till
investerarna om vilket belopp eller antal
som har tilldelats och uppgift om
huruvida handeln kan inledas innan detta
har meddelats:

(iii) Vilka kategorier av potentiella investerare
som MTN erbjuds till:

Prisséittning:

(i)  Forvantat pris:

(il)) Metod for att faststilla priset och
forfarandet for att offentliggora det:
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[SEK [e] /EUR [e]]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Institutionella professionella
investerare/Institutionella professionella
investerare och retail-kunder]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]



(iii) Belopp for eventuella avgifter och skatter

som specifikt kommer att aldggas den
som tecknar eller koper vardepapperen:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

15.

16.

Fast rintekonstruktion:

(i) Réntesats:

(ii)) Rénteperiod:

(iii) Raénteforfallodag(ar):

(iv) Rénteberdkningsmetod:

Rorlig rintekonstruktion (FRN):

(i) Réntebas:

(ii)) Réntebasmarginal:

(iii)) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod:
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[Specificera/Ej tillampligt]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % per annum berdknat pa [Nominellt
Belopp/[e]]

Tiden fran den [@] till och med den [e]
(den forsta Ranteperioden) och dérefter
varje tidsperiod om ca [®] manader med
slutdag pa en Rénteforfallodag

Arligen den [e], forsta gingen den [e] och
sista gangen den [®], dock att om sadan
dag inte 4r Bankdag skall sa som
Rénteforfallodag anses ndrmast paféljande
Bankdag.

(Ovan fordndras i hindelse av forkortad
eller forlingd Rénteperiod)

[30/360]/[Faktiskt antal dagar/faktiskt
antal dagar]/[Specificera annan
ranteberdkningsmetod]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réntebas
ska interpoleras linjart mellan [®]-méinader
[STIBOR]/[EURIBOR] och [e®]-méanader
[STIBOR]/[EURIBOR].]

[+/-] [®] % per annum berdknat pa
[Nominellt Belopp/[®]]

[Tvé] Bankdagar fore varje Rénteperiod,
forsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e]
(den forsta Rénteperioden) och dérefter
varje tidsperiod om ca [e] manader med
slutdag pa en Rénteforfallodag, dock att
om nagon séddan dag inte 4r Bankdag skall



17.

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Rénteberdkningsmetod:

Nollkupong:

ATERBETALNING:

18.

19.

MTN med fortida 16senmdjlighet for
Bolaget:

(1)  Tidpunkter for aterbetalning:

(il))  Pris per MTN vid éterbetalning:

(i) Minsta Nominella Belopp som fér
aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som far
aterbetalas per MTN:

(v)  Frister:

MTN med fortida l6senmaojlighet for
Fordringshavare:

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:

(i)  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Frister:
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som Rénteforfallodag anses ndrmast
paféljande Bankdag, forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, 1 vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag.

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [e],
den [®], den [®] och den [®]] varje &r,
forsta gdngen den [®] och sista gangen den

[e].

[Faktiskt antal dagar/360] [Specificera
annan ranteberdkningsmetod]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e]

[e]

[SEK [e] /EUR [e]]

[SEK [e] /EUR [e]]

[e]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e]

[e]

(o]



OVRIG INFORMATION:

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Upptagande till handel pa reglerad

marknad:

(1) Reglerad Marknad:

(1) Uppskattning av sammanlagda kostnader
i samband med upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas upp till
handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande till
handel:

(v) Reglerade marknader eller motsvarande
marknader enligt vad emittenten kinner
till vardepapper i samma klass som de
vardepapper som erbjuds eller som ska
tas upp till handel redan finns upptagna
till handel:

(vi) Foretag som gjort fast atagande om att

agera mellanhinder vid sekundér handel:

Rédgivare omnimnda i Slutliga Villkor:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for uppriittandet av
emissionen:

Specifika risker hinforliga till MTN:
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[Nasdaq Stockholm/[e]]
[e]

[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera

(Personer som dr engagerade i emissionen
och som kan ha betydelse for ett enskilt
Ldn ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera]

[Investeringar i MTN med rorlig rénta
innebér att svingningar i marknadsrintor
paverkar vérdet av erhallen réanta.
Foljaktligen kan investeringar i MTN med
rorlig rénta vara utsatta for snabba och
stora ranteforandringar och en
Fordringshavare kan komma att erhalla lag
eller ingen rénta pa en investering i
MTN/Investeringar i MTN med fast rdnta
innebér en risk for att marknadsvérdet hos
MTN kan paverkas negativt vid
forandringar i marknadsrantan.
Foljaktligen kan en Fordringshavares
virde pa en investering i MTN komma att
sjunka om marknadsrintorna stiger, d&ven
om den fasta réntan vid tidpunkten for en
Fordringshavares investering dverstiger
marknadsréantorna/Investeringar i MTN
utan rénta innebér en risk for att
marknadsvirdet hos MTN kan paverkas
negativt vid fordndringar i



26. Information fran tredje man:
27. Utgivande Institut:
28. Administrerande Institut:
29. ISIN:
ANSVAR

marknadsrantan. For MTN som 16per utan
rdnta innebdr generellt en hojning av den
allménna rantenivén att MTN kan minska i
virde. Generellt sett géller att ju langre
16ptid pd& MTN utan rianta, desto hogre
kursvolatilitet jamfort med rantebarande
vardepapper med jdmforbara 16ptider. |

[Information i dessa Slutliga Villkor som
kommer fran tredje man har atergivits
exakt och, savitt Bolaget kdnner till och
kan forsdkra genom jadmforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats
pa ett sétt som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller
missvisande/Ej tillampligt]

(Specificera
Emissionsinstitut/Emissionsinstituten)

[E;j tillampligt] [Specificera ett av
Emissionsinstituten|

[e]

Bolaget bekriftar att ovanstaende Slutliga Villkor &r géillande for Lénet tillsammans med
Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erligga Kapitalbelopp och (i
forekommande fall) rdnta. Bolaget bekréftar vidare att alla védsentliga handelser efter den dag
for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]
SANDVIK AB (publ)
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9. Information om emittenten Sandvik AB

Bolagets firma tillika handelsbeteckning dr Sandvik AB (publ) (”Sandvik™ eller ”Bolaget”).
Bolagets verksamhet etablerades 1862 och registrerades som aktiebolag i aktiebolagsregistret
den 8 mars 1897. Bolaget &r inkorporerat i Sverige och har organisationsnummer 556000-
3468. Verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsens séite: Postadress:
Sandvik AB Sandvik AB
Kungsbron 1 Box 510

Sektion G, Plan 6 101 30 Stockholm

111 22 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0) 26 26 00 00.

Bolaget dr moderbolag i en global industrikoncern omfattande cirka 250 operativa bolag (per
den 31 december 2015) med representation i fler &n 150 lander (per den 30 september 2016).
Bolaget &r darmed beroende av utvecklingen i Koncernen for uppfyllandet av sina
forpliktelser.

9.1 Historik och utveckling

Bolaget bildades 1862 av Goran Fredrik Goransson som var banbrytande med att anvénda
Bessemermetoden vid stélframstéllning i industriell skala. Koncernen dr en hogteknologisk
verkstadskoncern med avancerade produkter inom utvalda omraden. Koncernens verksamhet
ar baserad pa specialistkunskap och expertis inom materialteknik och industriella processer.
Koncernens verksamhet ar uppdelad pa tre verksamhetsomraden (se nedan) som ansvarar for
forskning och utveckling (FoU), tillverkning och forsdljning av sina respektive produkter och
tjanster. Verksamheten &r inriktad pa foljande tre huvudomraden:

. Verktyg och verktygssystem for skdrande metallbearbetning.
. Maskiner, verktyg, service och tekniska 16sningar for gruv- och anldggningsindustrin.
. Avancerade rostfria stal- och speciallegeringar samt produkter for industriell virmning.

Per den 31 december 2015 hade Koncernen en omséttning pa drygt 91 miljarder kronor. Antal
anstdllda inom Koncernen var cirka 44 000 per den 30 september 2016.

9.2 Aktiekapital, aktier och storre aktieigare

Per den 31 december 2015 uppgick Sandviks aktiekapital till 1 505 263 107,60 SEK och
antalet aktier till 1254 385 923. Aktierna dr av ett slag och varje aktie har en rost vid
omrdstning pa bolagsstimma. Av det totala aktiekapitalet per den 31 december 2015 dgdes
cirka 30 % av investerare utanfor Sverige. Per den 30 september 2016 hade Sandvik 113 338
aktiedgare. AB Industrivarden var storsta dgare med 11,80 % av aktiekapitalet. Per den 30
september 2016 var de tio storsta aktiedgarna i Sandvik:

Aktiedgare Antal aktier % av totalt kapital
AB Industriviarden 147 584 257 11,80 %
Alecta Pensionsforsékring 75 129 000 6,00 %
Handelsbanken Pension 44 750 000 3,60 %
AMF - Forsakring och 37 737 886 3,00 %
Fonder

Swedbank Robur fonder 35715 815 2,80 %
CBNY- Norges bank 31 608 550 2,50 %
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Lundbergforetagen AB, L E 30 000 000 2,40 %

Goranssonska Stiftelserna 22 354 506 1,80 %
Nordea Investment Funds 21 806 643 1,70 %
Fjarde AP-fonden 20 177 818 1,60 %
Antal aktier 466 864 475
Total 1254 385923
Antal aktiedigare 113 338

Sandvik tillimpar och foljer Svensk kod for bolagsstyrning, se avsnitt “Styrelsens
arbetsformer — Reglerna for bolagsstyrning”.

9.3 Huvudsaklig verksamhet

Sandviks verksamhet dr indelad i tre affairsomraden: Sandvik Machining Solutions, Sandvik
Mining and Rock Technology och Sandvik Materials Technology. Sandvik Machining
Solutions erbjuder verktyg och verktygssystem for skdrande metallbearbetning. Produkterna &r
av hardmetall och andra harda material som diamant, kubisk bornitrid och specialkeramer.
Sandvik Mining and Rock Technology dr en leverantér av maskiner, verktyg, service och
tekniska 16sningar for gruv- och anldggningsindustrin. Tillimpningsomradena omfattar
exempelvis bergborrning, bergavverkning, krossning och sortering, lastning och transport,
tunneldrivning och rivning och demolering. Sandvik Materials Technology tillverkar rostfria
stal- och speciallegeringar for industriellt bruk omfattande produktformer sésom, ror, trad,
band och metallpulver samt produkter for industriell virmning. Vid sidan om de tre
affairsomradena driver Sandvik verksamhet inom ramen for Sandvik Process Systems och
Sandvik Hyperion under benimningen Ovriga verksamheter. Sandvik Process Systems #r en
leverantdr av processystem for industriell tillimpning och tillhdrande tjénster. Sandvik
Hyperion tillhandahaller — hérda och  superhdarda  material som  exempelvis
hardmetallkomponenter och industridiamant.

Enligt § 2 i Sandviks bolagsordning, antagen pa bolagsstimma den 7 maj 2015, ska bolaget ha
till foremal for sin verksamhet att bedriva industriell verksamhet, fOretrddesvis inom
branscherna stal, hardmetall, verktyg, bergborrningsutrustning, mekanisk verkstadsrorelse,
elektronik och processystem samt andra dirmed forenliga eller jamforbara branscher, att 4dga,
forvalta och bedriva handel med fast egendom, aktier och andra védrdehandlingar samt att
bedriva jordbruk, skogsbruk och bergsbruk. Bolaget ska dven kunna bedriva verksamhet
avseende leasing och annan finansiering samt utlaning och annan ddrmed forenlig verksamhet.
Verksamheten ska kunna drivas direkt eller genom dgande i andra foretag. Bolaget har rétt att
ingé borgen eller stélla annan sdkerhet for forbindelser, som dotterforetag eller intresseforetag
till Bolaget ingétt.

9.4 Huvudsakliga marknader

Sandviks kunder finns inom ménga olika omraden med storsta delen av verksamheten inom
gruvindustrin titt foljd av verkstadsindustrin, energi och anldggning. Fordons- och
flygindustrin utgor ocksa ett stort kundsegment. Koncernens totala fakturering under 2015 var
fordelad over foljande kundsegment: gruva 28 %, verkstad 24 %, energi 13 %, fordon 12 %,
anldggning 11 %, flyg 6 % samt konsumentvaror, kemi och &vrigt 6 %. Fordelningen av
Koncernens totala fakturering under 2015 per marknadsomrade var enligt foljande: Europa
37 %, Nordamerika 21 %, Asien 20 %, Afrika och Mellanostern 10 %, Sydamerika 7 % samt
Australien 5 %.
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9.5 Organisationsstruktur

Koncernens tre affairsomraden — Sandvik Machining Solutions, Sandvik Mining and Rock
Technology och Sandvik Materials Technology utgér Koncernens huvudsakliga operativa
struktur, vilken har en decentraliserad styrmodell med afférsansvaret delegerat till olika
produktomréden inom respektive affarsomrade.

Tidigare bestod Sandvik av fem affirsomraden, som sedan 1 juni 2016 &r konsoliderade till
nuvarande tre affirsomraden. Nuvarande struktur skapades pa foljande vis. Tidigare
affairsomradena Sandvik Mining och Sandvik Construction gick ihop under nya namnet
Sandvik Mining and Rock Technology. Tidigare affairsomradet Sandvik Venture uppldstes och
foljande verksamheter flyttades: Wolfram (Wolfram Bergbau und Hiitten) och tva utvalda
produktionsanldggningar fran Sandvik Hyperion till Sandvik Machining Solutions, Sandvik
Drilling and Completions (Varel) till Sandvik Mining and Rock Technology. Sandvik Process
Systems och Sandvik Hyperion betecknades som Ovriga verksamheter som Sandvik har som
mal att trdda ur.

Sandvik har tidigare meddelat avsikten att slutféra avyttringen av verksamheten Mining
Systems under det fjirde kvartalet 2016. Affiren kommer inte att stingas enligt
ursprungsplanen da enighet kring villkoren for slutférande ej uppnatts. Sandvik forvirvade
SGL Technology BV den 15 september 2015 och Prometec GmbH den 25 januari 2016.

9.6 Investeringar

Sandvik genomfor l6pande for verksamheten erforderliga investeringar. Investeringar
finansieras normalt via Koncernens lang- och kortfristiga l&neprogram eller eget kapital.
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10. Finansiell information

10.1 Utvald finansiell information

Nedanstaende tabeller visar viss utvald finansiell information i sammandrag som, utan
vésentliga &ndringar, hidmtats frén Sandviks reviderade &rsredovisningar for perioderna 1
januari — 31 december 2015 och 1 januari — 31 december 2014, samt fran Sandviks Oversiktligt
granskade delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 september 2016 och 1 januari — 30
september 2015.

Arsredovisningshandlingarna har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och IFRS.
Nedanstdende tabeller ska ldsas tillsammans med sédana arsredovisningshandlingar,
revisionsberidttelsen och noterna till dessa. Revisionsberittelserna for de reviderade
arsredovisningarna innehaller inga anmérkningar.

Verksamheten Mining Systems klassificeras for perioderna 1 januari — 31 december 2015, 1
januari — 30 september 2015 och 1 januari — 30 september 2016 som avvecklad verksamhet i
enlighet med IFRS 5. Med anledning dérav inkluderas i nedanstaende uppstéllning justerade
icke reviderade jaimforelsetal for 2014.

RESULTATRAKNING (i sammandrag)

Jan-sep Jan-sep 2014 (ej
2016 2015 2015 rev.)* 2014
Belopp MSEK
KVARVARANDE VERKSAMHET:
Intikter 59 735 64 905 85 845 82533

-36 651 -41 411 -55239 -51329
23 084 23 494 30 606 31204

Kostnader for salda varor

Bruttoresultat

Forséljningskostnader -8 759 -9 634 -13 116 -11 639
Administrationskostnader -4 471 -5 185 -7 079 -6 459
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 175 -2 097 -3001 -2 609
Andelar i intresseforetags resultat 8 24
Ovriga rérelseintiikter och kostnader 62 =77 -147 -316
Rorelseresultat 7741 6 501 7271 10 205
Finansiella intékter 173 163
Finansiella kostnader -2 136 -1 999
Finansnetto -1235 -1 458 -1 963 -1 836
Resultat efter finansiella poster 6 506 5043 5308 8369
Skatt -1769 -1422 -1 865 -2272

Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 4737 3621 3443 6097

AVVECKLAD VERKSAMHET:
2160 3919 4977 6288

Intédkter

Rorelseresultat -1122 -1225 -1 209 -85

Resultat efter finansiella poster -1115 -1255 -1249 -105
-1115 -1255 -1249 -105

Periodens resultat, avvecklad verksamhet

4 Ej reviderade jamforelseuppgifter himtade fran Sandviks arsredovisning for rikenskapséret 1 januari 2015 —
31 december 2015.
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RESULTATRAKNING (i sammandrag)

Jan-sep Jan-sep 2014 (ej
2016 2015 2015 rev.)* 2014
Belopp MSEK
KONCERNEN TOTALT:
Intikter 61 895 68 824 90 822 88 821 88 821
Kostnader for salda varor 57218
Bruttoresultat 31603
Forséljningskostnader -11 867
Administrationskostnader -6 719
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 629
Andelar i intresseforetags resultat 24
Ovriga rérelseintikter 177
Ovriga rérelsekostnader -469
Rorelseresultat 6619 5276 6 062 10 120 10 120
Finansiella intékter 163
Finansiella kostnader 2019
Finansnetto -1 856
Resultat efter finansiella poster 5392 3787 4059 82064 8264
Skatt 2272
Periodens resultat, koncernen totalt 3622 2366 2194 5992 5992
BALANSRAKNING (i sammandrag)
30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
2016 2015 2015 2014
Belopp MSEK
Immateriella anldggningstillgangar 18 804 18 826 18313 18323
Materiella anldggningstillgangar 26378 26 902 26331 27 609
Finansiella anlédggningstillgangar 8620 8166 7814 8279
Varulager 21289 23073 2150 24056
Kortfristiga fordringar 18424 19931 18767 21725
Likvida medel 7927 80 6376 6327
Tillgdngar som innehas for forséljning 461 2282 2119
Summa tillgéngar 101903 105070 101242 106319
Eget kapital 35281 35088 34 060 36672
Léngfristiga rédntebarande skulder 36 895 38 537 35610 41 426
Léngfristiga icke rantebdrande skulder 4937 4427 4262 3584
Kortfristiga rintebérande skulder 4959 3867 5190 2679
Kortfristiga icke rantebdrande skulder 18 906 20 865 20231 21958
Skulder héanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 925 2286 1 889
Summa eget kapital och skulder 101 903 105070 101 242 106 319
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KASSAFLODESANALYS

2015 2014
Belopp i MSEK
KONCERNEN TOTALT
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader 4059 82064
Aterliggning av avskrivningar och nedskrivningar 5350 4145
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 1569 -1114
Betald skatt -1939 -1 899
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring av 9039 9 396
rorelsekapital
Fordndring i rorelsekapital
Forandring av lager 2187 1 464
Foréndring av rorelsefordringar 1035 778
Foréndring av rorelseskulder 118 -1755
Kassaflode fran fordndring i rorelsekapital 3340 487
Investeringar i hyresmaskiner -625 -561
Forséljning av hyresmaskiner 198 193
Kassaflode fran den lopande verksamheten 11 952 9515
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter och aktier exkl likvida medel -7 -2 834
Avyttring av avvecklade verksamheter 460
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -3 265 -3 820
Forséljning av materiella anlaggningstillgdngar 251 230
Forvéirv av immateriella tillgdngar -949 -839
Forséljning av immateriella tillgadngar 7 8
Ovriga investeringar, netto 53 -44
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3910 -6 839
Kassaflode efter investeringar 8 042 2676
Finansieringsverksamheten
Upptagna lén 923 12 683
Amortering av lan -4 493 -9 925
Utbetald utdelning -4 393 -4 395
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 963 -1 637
Periodens kassaflode 79 1039
Likvida medel vid periodens borjan 6327 5076
Kursdifferens i likvida medel -30 212
Likvida medel vid periodens slut 6376 6327
KVARVARANDE VERKSAMHET:
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12 793
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 865
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 963
Arets kassaflode, kvarvarande verksamhet 965
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KASSAFLODESANALYS

Jan-sep Jan-sep
2016 2015

Belopp i MSEK
KVARVARANDE VERKSAMHET:
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader 6 506 5043
Aterliggning av avskrivningar och nedskrivningar 3252 3475
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. -620 946
Betald skatt -1 358 -1 358
Kassaflode frian den lopande verksamheten fore forindring av 7900 8105
rorelsekapital, kvarvarande verksamhet
Férdndring i rorelsekapital
Foréndring av lager 1099 998
Foréndring av rorelsefordringar 691 34
Foréndring av rorelseskulder -1 149 570
Kassaflode fran fordndring i rorelsekapital, kvarvarande 641 1601
verksamhet
Investeringar i hyresmaskiner -467 -472
Forséljning av hyresmaskiner 105 154
Kassaflode fran den lopande verksamheten, kvarvarande 8179 9389
verksamhet
Investeringsverksamheten
Forvérv av verksamheter och aktier -23 -7
Forséljning av bolag/aktier 53
Investeringar i materiella tillgangar -1 808 -2 075
Forséljning av materiella tillgangar 163 111
Investeringar i immateriella tillgangar -724 -687
Forséljning av immateriella tillgangar 26 3
Ovriga investeringar, netto -2 -27
Kassaflode fran investeringsverksamheten, kvarvarande -2 315 -2 683
verksamhet
Kassaflode efter investeringar 5 864 6706
Finansieringsverksamheten
Foréndring av rdntebérande skulder -893 -2 119
Utbetald utdelning -3 136 -4 393
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, kvarvarande -4 029 -6 512
verksamhet
Kassaflode fran kvarvarande verksamhet 1835 194
Kassaflode fran avvecklad verksamhet -356 -648
Periodens kassaflode, koncernen 1479 -453
Likvida medel vid periodens borjan 6376 6327
Kursdifferens i likvida medel 72 17
Likvida medel vid periodens slut 7927 5890
AVVECKLAD VERKSAMHET:
Kassaflode fran den lopande verksamheten -342 -668
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 20
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4
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KONCERNEN

Kassaflode fran den lopande verksamheten 7837 8722
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 333 -2 663
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 025 -6 512
Kassafléde fran koncernen 1479 -453
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10.2

Utvalda nyckeltal

Detta avsnitt innehaller vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Sandvik anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och Bolagets ledning da
de mojliggor utvardering av trender och Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
berdknar nyckeltal pd samma sétt, &r dessa inte alltid jimforbara med nyckeltal som anvénds
av andra foretag. Dessa nyckeltal ska déarfor inte ses som en erséttning for nyckeltal som

definieras enligt IFRS.
NYCKELTAL
Q32016 Q32015 2015 2014
Skattesats, % 50,1 72,4 45,9 27,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,0 10,2 7,9 13,4
Avkastning pa eget kapital, % 9,8 10,9 6,2 17,4
Avkastning pa totalt kapital, % 7.4 7,6 5,9 10,3
Eget kapital per aktie, SEK 28,1 27,9 27,1 29,1
Nettoskuldséttningsgrad 0,95 1,03 1,00 1,02
Soliditet, % 35 33 34 34
Relativt rorelsekapital, % 27 28 26 28
Resultat per aktie, SEK 0,49 0,2 1,79 4,79
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, MSEK 4312 3568 11952 9515
Definitioner av alternativa nyckeltal
Alternativa nyckeltal | Definition Syfte

(APM)

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Avkastning pé eget
kapital

Avkastning pé totalt
kapital

Eget kapital per aktie

12 ménaders rullande
rorelseresultat plus finansiella
intdkter i procent av fem kvartals
genomsnitt for sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital definieras som
totalt kapital med avdrag for icke
rantebdrande skulder.

12 ménaders rullande resultat i
procent av de senaste fem
kvartalens genomsnitt for eget
kapital.

12 ménaders rullande
rorelseresultat med tillagg for
finansiella intékter i procent av
fem kvartals genomsnitt for totalt
kapital.

Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktieégare,
dividerat med antal utestidende
aktier.
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Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en béttre
forstaelse for Sandviks
formaga att forrénta det
kapital som dess dgare och
langivare stallt till
forfogande.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en béttre
forstaelse for Sandviks
formaga att forrénta det
kapital som dess dgare stallt
till forfogande.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en béttre
forstaelse for Sandviks
formaga att forrénta det
totala kapitalet som &r stallt
till forfogande.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre
forstaelse for Sandviks
substansvirde.




Alternativa nyckeltal
(APM)

Definition

Syfte

Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Relativt rorelsekapital

Réntebirande kort- och
langfristiga skulder med avdrag
for likvida medel, dividerat med
eget kapital inklusive innehav
utan bestimmande inflytande.

Eget kapital inklusive innehav
utan bestimmande inflytande i
relation till totalt kapital.

Genomsnittligt rorelsekapital
dividerat med intikter i det
senaste kvartalet uppraknat till
arstakt. Rorelsekapital berdknas
som summan av lager,
kundfordringar och
leverantorsskulder samt dvriga
icke rantebarande fordringar och
skulder exklusive skattefordringar
och skatteskulder.

Hiirledning av vissa alternativa nyckeltal

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre
forstéelse for hur Sandviks
kapitalstruktur ser ut.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en béttre
forstaelse for Sandviks
finansiella stabilitet.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en béttre
forstaelse for hur mycket av
Sandviks omsittning som
binds i rorelsekapital.

AvKkastning pa eget kapital, %, avkastning pa totalt kapital, % samt relativt rorelsekapital, %

2013 Q4 2014 Q1 2014 Q2 2014 Q3 2014 Q4 2015 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2016 Q1 2016 Q2 2016 Q3

Totalt kapital
Icke rantebéarande skulder

Rorelsekapital

Eget Kapital
Rorelseresultat
Resultat
Finansiella intdkter

Fakturering

Genomsnittbalans (5 kv)
Totalt kapital

Eget Kapital

Resultatposter
Rorelseresultat
Resultat

Finansiella Intékter

Resultatposter senaste
kvartal uppraknat till arstakt

Fakturering

93 882
24 848

33610

92918 101972 104651 106319 111043
24868 25877 25802 25542 28281
26762 25250 26188
34826 32949 34490 36672 37199
2623 1052
1504 410
40 30 39 54 63
23394
99 948
34509
10 120
5992
163
93576
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104762 105070 101242

27462 25292 24493 24170
25801 23476 21726 22395
33869 35088 34060 35443
2903 1321 786 2359
1719 236 -171 1398
8 54 47 67

22092 21998

106 369 105 687

35464 35378

7899 6062

3869 2194

179 173

88368 87992

102 124 100 600

23 609
23 287

35389
2650
1615
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101 903
23 843
21583

35281
1611
609
30
20439

102 188
35052

7 406
3451
190

81 756



Avkastning pa eget kapital

% 17,4 10,9 6,2 9,8
Avkastning pa totalt
kapital % 10,3 7,6 59 7.4
Relativt Rorelsekapital % 28 28 26 27
AvKkastning pa sysselsatt kapital, %
Q32016 Q32015 2015 2014
Rérelseresultat (Sum 4Q) 7 405 7 899 6062 10172
Rainteintakter (Sum 4Q) 190 179 173 163
Sysselsatt kapital (snitt 5Q) 76 196 79 436 78 638 76 866
AvKkastning pa sysselsatt kapital, % 10,0 10,2 7,9 134
Eget kapital per aktie, SEK
Q32016 Q32015 2015 2014
modesbolagets kichgare, MSEK SR s lEERE 565
Antal utestaende aktier ('000) 1254 386 1254 386 1254 386 1254 386
Eget Kkapital per aktie, SEK 28,1 27,9 27,1 29,1
Nettoskuldsittningsgrad
Q32016 Q32015 2015 2014
Langfristiga rdntebdrande skulder 36 895 38 537 35610 41 426
Kortfristiga rantebarande skulder 4959 3867 5190 2679
Likvida medel 7927 5890 6376 6327
Nettoskulder 33927 36514 34424 37778
Totalt eget kapital 35281 35088 34 060 36 672
Nettoskuldsittningsgrad 0,95 1,03 1,00 1,02
Soliditet, %
Q32016 Q32015 2015 2014
Totalt eget kapital 35281 35088 34 060 36 672
Totalt kapital 101 903 105070 101 242 106 319
Soliditet, % 35 33 34 34
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11. Styrelse, koncernledning och revisor

11.1 Sandviks styrelse

Sandviks styrelse bestar av tio ledamoter varav atta ledamoter utses av arsstimman. De
fackliga organisationerna har, i enlighet med svensk lag, ratt till styrelserepresentation och de
har utsett tva ledaméter och tva suppleanter.

Johan Molin, f 1959.

Styrelseordforande och styrelseledamot sedan 2015. Ordforande i ersdttningsutskottet.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen fran Handelshdgskolan. Verkstillande direktor
och koncernchef i ASSA ABLOY sedan 2005. Verkstillande direktdr och koncernchef i
Nilfisk-Advance 2001-2005. Ett flertal befattningar inom Atlas Copco-koncernen 1983-2001.
Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i ASSA ABLOY AB.

Jennifer Allerton, f 1951.

Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Magisterexamen 1 fysik och kandidatexamen i
matematik, fysik och geovetenskap. Chief Information Officer vid F. Hoffmann-La Roche Ltd
2002-2012, Technology Director vid Barclaycard 1999-2002. Olika befattningar vid
ServiceNet, USA, BOC (numera Linde), Cable & Wireless Business Networks och Unilever
ple.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Iron Mountain Inc., AVEVA Group plc och
Oxford Instruments plc.

Claes Boustedt, f 1962.

Styrelseledamot sedan 2015. Ordforande i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Vice verkstillande direktor i L E
Lundbergforetagen AB sedan 1997 och verkstillande direktor i L E Lundberg
Kapitalforvaltning AB sedan 1995.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Hufvudstaden AB.

Jiirgen M Geissinger, f 1959.

Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Teknologie doktor. Koncernchef i Senvion Holding
GmbH sedan 2015. Verkstillande direktor och koncernchef 1 Schaeffler AG 19982013, olika
ledande befattningar inom ITT Automotive 1992—1998.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Supervisory Board for MTU Aero Engines
AG.

Johan Karlstrom, f 1957.

Styrelseledamot sedan 2011. Medlem i ersdttningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor. Verkstillande direktor i Skanska AB sedan
2008 samt olika chefsposter inom BPA (nuvarande Bravida) 1995-2000.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Skanska AB.

Bjorn Rosengren, f 1959.

Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor. Verkstillande direktor och koncernchef,
Sandvik AB, sedan 1 november 2015. Verkstéillande direktor och koncernchef i Wartsild
Corporation 2011-2015. Senior Executive Vice President Atlas Copco AB och chef for
affairsomrade Construction and Mining Technique 2002-2011. Chef for Atlas Copco Rock
Drilling Equipment Division 2001-2002. Chef for Atlas Copco Craelius Division 1998-2001.
Chef for Nordhydraulic, Nordwin AB, Sverige 1995-1998. Olika befattningar inom ESAB-
koncernen 1985-1995.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Danfoss A/S
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Helena Stjernholm, f 1970.

Styrelseledamot sedan 2016. Medlem i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Verkstéllande direktor och koncernchef i
AB Industrivirden sedan 2015. Innan hon boérjade p& Industrivirden var hon partner i
riskkapitalbolaget IK Investment Partners dir hon hade arbetat sedan 1998. Hon var medlem
av bolagets Executive Committee samt Investment Committee. Hon har suttit i ett flertal
svenska och utlédndska bolagsstyrelser.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i AB Industrivirden, AB Volvo och
Telefonaktiebolaget LM Ericsson.

Lars Westerberg, f 1948.

Styrelseledamot sedan 2010. Medlem i ersdttningsutskottet och revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor och civilekonom. Verkstéllande direktor
och koncernchef i Autoliv Inc. 1999-2007, Granges AB 1994—1999 och i ESAB 1991-1994.
Olika positioner inom ESAB och ASEA fran 1972.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i SSAB, AB Volvo, Stena AB samt Meda AB.

Utsedda av de fackliga organisationerna:

Thomas Lilja, £ 1975.

Styrelseledamot sedan 2016 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Gymnasieingenjor - maskinteknik. Ordférande i Unionen
Sandvik Sverige och Unionen Coromant & Machining Solutions. Process & System
Coordinator Direct Purchasing vid Sandvik Tooling 2007-2010, Professional Buyer Direct
Material vid Sandvik Coromant/Tooling 2000-2007, Olika befattningar inom produktion och
logistik inom Scania 1995-2000.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.

Tomas Kéarnstrom, f 1966.

Styrelseledamot sedan 2006 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Huvudskyddsombud Sandvik Materials Technology.
Olika befattningar inom Sandvik sedan 1986.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.

Suppleanter:

Thomas Andersson, f 1962.

Styrelsesuppleant sedan 2012 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ordforande 1 Metallklubben Sandvik Coromant
Gimoverken.

Olika operatdrsbefattningar inom Gimoverken sedan 1984. Byggnadsfirma Anders Dids
1980-1984.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.

Mats W Lundberg, f 1974.

Styrelsesuppleant sedan 2015 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor och teknologie doktor kemiteknik.
Specialist FoU, AB Sandvik Materials Technology sedan 2010. Forskare och postdoc pa Rise
DTU, Danmark 2007-2010. Teknisk specialist Spectral Solutions AB 2005-2007.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.

Styrelsens sekreterare

Asa Thunman, f 1969.

Chefsjurist, Sandvik AB, sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur.kand. Securitas-koncernen, 2009-2014, chefsjurist
sedan 2011. Elekta AB, 1999-2009, flera ledande befattningar, inklusive chefsjurist.
Advokatbyran Lagerlof & Leman, 1996—1999.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.
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Hedersordforande
Percy Barnevik, f 1941.
Styrelseordforande 1983-2002.

Styrelsen har kontorsadress:

Sandvik AB

Kungsbron 1

Sektion G, plan 6

111 22 Stockholm

Postadress: Box 510, 101 30 Stockholm

11.2 Koncernledning
Koncernledningen bestar av foljande personer:

Bjorn Rosengren, f 1959.

Verkstillande direktor och koncernchef, Sandvik AB, sedan 1 november 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor. Verkstillande direktér och koncernchef i
Wairtsila Corporation 2011-2015. Senior Executive Vice President Atlas Copco AB och chef
for afférsomrdde Construction and Mining Technique 2002—-2011. Chef for Atlas Copco Rock
Drilling Equipment Division 2001-2002. Chef for Atlas Copco Craelius Division 1998-2001.
Chef for Nordhydraulic, Nordwin AB, Sverige 1995-1998. Olika befattningar inom ESAB-
koncernen 1985-1995.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Sandvik AB och Danfoss A/S

Jessica Alm, f 1977.

Kommunikationsdirektor, Sandvik AB, sedan 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet. Magisterexamen i geologi och journalistik. Anstilld pa
Sandvik sedan 2006. Olika ledande befattningar, bland annat som chef for kommunikation och
marknadsforing pa Sandvik Coromant 2012-2013 och internkommunikationschef pa Sandvik
Coromant 2010-2012.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.

Tomas Eliasson, f 1962.

Ekonomi- och finansdirektor, Sandvik AB, sedan 1 april 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Uppsala Universitet. Ekonomi-och
Finansdirektor pa AB Electrolux 2012-2016. Ekonomi-och Finansdirektér pd& ASSA ABLOY
AB 2006-2012. Ekonomi-och Finansdirektor pd Seco Tools AB 2002—2006. Ekonomichef pa
ABB Robotics AB 1999-2002. Ekonomichef pa ABB Flexible Automation AB 1997-1999.
Olika befattningar inom ABB-koncernen i Sverige och Australien 1987-1997.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Millicom International Cellular S.A.

Petra Einarsson, f 1967.

Chef for affirsomrade Sandvik Materials Technology sedan 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Anstilld pd Sandvik sedan 1990. Olika
ledande befattningar, bland annat som ekonomidirektér pd Sandvik Materials Technology
2004-2007, chef for produktomrade Strip 2007-2011 samt chef for produktomrade Tube
2011-2013.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i SSAB, Industriarbetsgivarna och ledamot i
Jernkontorets fullmaktige.

Lars Engstrom, f 1963.

Chef for affirsomrade Sandvik Mining and Rock Technology sedan 1 juli 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor. Chef for affirsomrdde Sandvik Mining
2015-2016. Tillféorordnad VD och koncernchef for BE Group 2014-2015. VD och
koncernchef for Munters AB 2006-2014. Olika ledande befattningar inom Atlas Copco 1994—
2006, sasom chef for Atlas Copco Rock Drilling Equipment/Underground Rock Excavation
Division 2002-2006 och chef for Atlas Copco CMT Australia and New Zealand 2000-2002.
Olika befattningar inom Seco Tools 1988-1994.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Studsvik AB
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Jonas Gustavsson, f 1967.

Chef for affairsomrdde Sandvik Machining Solutions sedan 2013.

Jonas Gustavsson har beslutat att lamna Sandvik, vilket kommer att ske senast i slutet av juli
2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor. Olika ledande befattningar inom Sandvik
sedan 2008, inklusive affirsomradeschef, Sandvik Materials Technology 2011-2013, Vice
President Operations i Rotax 2002-2007, olika ledande positioner inom Bombardier 1997-
2002 och ABB 1995-1997.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga

Johan Kerstell, f 1970.

Personaldirektor, Sandvik AB sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ekonomie Magister. Cap Gemini 1999-2003. Olika
ledande befattningar inom HR och organisationsutveckling inom Sandvik 2004-2016.
Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.

Asa Thunman, f 1969.

Chefsjurist, Sandvik AB, sedan, 1 oktober 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jurkand. Securitas-koncernen 2009-2014, chefsjurist
frain 2011, Elekta AB 1999-2009, flera ledande befattningar, inklusive chefsjurist.
Advokatbyran Lagerlof & Leman, 1996—1999.

Nuvarande styrelseuppdrag: Inga.

Koncernledningen har kontorsadress: Postadress:
Sandvik AB Sandvik AB
Kungsbron 1 Box 510

Sektion G, plan 6 101 30 Stockholm

111 22 Stockholm

11.3 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Savitt Sandvik kénner till finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan
styrelseledamoternas och/eller koncernledningens &ligganden gentemot Sandvik AB och deras
privata intressen.

Bjorn Rosengren dr den ende i styrelsen som ér operativt verksam i bolaget och anses dérfor
inte som oberoende av bolaget enligt ”Svensk kod for bolagsstyrning” (’Koden™). Ovriga
styrelseledaméter dr oberoende av bolaget. Helena Stjernholm ar verkstéllande direktor och
koncernchef i Industrivirden som har cirka 12 % av rosterna i Sandvik och hon &dr darigenom
inte oberoende i forhédllande till Bolagets storre aktiedigare. Ovriga styrelseledaméter ir
oberoende av bolaget och de stérre dgarna. Av dem som dr oberoende av bolaget och storre
dgare finns erforderlig erfarenhet av borsbolag. Det kan saledes dven konstateras att styrelsen
uppfyller Kodens och Borsens krav pa oberoende.

114 Styrelsens arbetsformer

Ersdttningsutskottet

Ersdttningsutskottet, som bestar av tre styrelseledaméter, utses av styrelsen. Utskottet bestar
for narvarande av Johan Molin (utskottets ordférande), Johan Karlstrom och Lars Westerberg.
Styrelsens sekreterare, Asa Thunman, dr sekreterare dven i ersittningsutskottet.

Enligt styrelsens arbetsordning ska erséttningsutskottet ha de uppgifter som framgar av Koden
inklusive beredande av forslag till styrelsen pa forslag till de riktlinjer for erséttningar till
ledande befattningshavare samt forslag till ladngsiktiga incitamentsprogram till ledande
befattningshavare.

Erséttningar till och anstillningsvillkor for Koncernens verkstéllande direktor beslutas av
styrelsen baserat pad ersattningsutskottets rekommendation. Erséttningar till andra ledande
befattningshavare beslutas av verkstéllande direktor efter samrdd med erséttningsutskottet.
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Erséttningsutskottet sammantrdadde under 2015 vid tre tillfallen.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet, som bestér av tre styrelseledaméter, utses av styrelsen. Utskottet bestar for
niarvarande av Claes Boustedt (utskottets ordforande), Helena Stjernholm och Lars
Westerberg. Styrelsens sekreterare, Asa Thunman, ir sekreterare dven i revisionsutskottet.

Omraden som revisionsutskottet behandlat under 2015 avser framst:

e Den finansiella rapporteringen.

e  Planering, omfattning och uppfoljning av arets interna och externa revision.

e Koncernens systematiska processer for riskhantering inklusive legala tvister,
redovisningsregler, skatter, finansverksamhet och pensionsfragor.

e  Hallbarhetsfragor.

Revisionsutskottet sammantradde under 2015 vid fem tillfallen. Bolagets externa revisor och
foretradare for foretagsledningen deltog vid dessa sammantraden.

Reglerna for bolagsstyrning

Bolagsstyrningen inom Sandvik baseras pa tillamplig lagstiftning, Borsens regelverk, Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden") och interna riktlinjer och regler. Koden finns tillgdnglig pa
http://(www).bolagsstyrning.se. Under 2015 tillimpade Sandvik Koden utan att avvika fran
nagon av dess regler.

Syftet med bolagsstyrningen ar att skapa en tydlig roll- och ansvarsfordelning mellan édgare,
styrelse och verkstéillande ledning. Bolagsstyrningen omfattar Koncernens styr- och
ledningssystem. Som ett led i styrningen av Koncernen har det etablerats kommittéer och
andra samverkans- och beredningsorgan med representanter fran affarsomraden och
koncernfunktioner. Exempel pa saddana ér Finance Management Team, IT Board, R&D Board
och Communication Management Team.

11.5 Revisor

Pa arsstimman 2016 omvaldes KPMG AB till Bolagets externa revisor fram till och med
arsstimman 2017. George Pettersson, f 1964, auktoriserad revisor och medlem i FAR, utsags
till huvudansvarig revisor. Han har dérefter blivit ersatt av Joakim Thilstedt, f 1967,
auktoriserad revisor. KMPG AB har varit Bolagets externa revisor, och George Pettersson har
varit huvudansvarig revisor, under hela den period som omfattas av den historiska finansiella
information som utgor en del av Grundprospektet (1 januari 2014 — 30 september 2016).
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12. Legala fragor och 6vrig information

12.1 Ansvarsforsikran

Bolaget ansvarar for innehéllet i Grundprospektet. Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet,
overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle
kunna péverka dess innebord. Information i Grundprospektet som anges komma frén tredje
part har atergivits korrekt och, savitt Bolaget vet och kan bedéma pa grundval av annan
information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte ndgon information
uteldmnats som gor att den atergivna informationen &r felaktig eller missvisande. Endast under
de fOrutséttningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar dven Bolagets
styrelseledaméter for innehéllet i Grundprospektet. Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgidrder for att sékerstdlla att uppgifterna i Grundprospektet, sévitt Bolagets
styrelse vet, Overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r uteldmnat
som skulle kunna paverka dess innebdrd. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet 1
Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.

12.2 Kreditbetyg

Sandvik har for niarvarande kreditbetyget BBB med negativa utsikter for lang upplaning och
A-2 for kort upplaning fran det oberoende kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Limited "S&P”.

S&Ps definition av kreditbetyget BBB ar: ”An obligation rated 'BBB' exhibits adequate
protection parameters. However, adverse economic conditions or changing circumstances are
more likely to lead to a weakened capacity of the obligor to meet its financial commitment on
the obligation”.

S&Ps definition av kreditbetyget A-2 &r: ”A short-term obligation rated 'A-2' is somewhat
more susceptible to the adverse effects of changes in circumstances and economic conditions
than obligations in higher rating categories. However, the obligor's capacity to meet its
financial commitment on the obligation is satisfactory”.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut dr etablerat i den Europeiska gemenskapen och har
registrerats 1 enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av
den 16 september 2009 om kreditvéarderingsinstitut ("Forordningen™).

Varken MTN-programmet eller MTN utgivna under MTN-programmet har eller kommer att
asittas ett kreditbetyg.

Sandviks kreditbetyg reflekterar inte alltid den risk som ir forknippad med individuella
lan under MTN-programmet. Ett Kkreditbetyg wutgor inte en kop- eller
siljrekommendation eller en reckommendation att behalla investeringen. Ett kreditbetyg
kan dndras eller bortfalla.

Kreditbetyg ar ett sitt att utvardera kreditrisk. For mer information om kreditbetygets innebord
besdk https://(www).standardandpoors.com/.

12.3 Revision

Utover den reviderade finansiella informationen for ar 2014 och 2015 samt den Gversiktligt
granskade finansiella informationen for perioden 1 januari — 30 september 2015 och 2016,
vilka &r inkorporerade genom hénvisning i detta prospekt, har ingen information i detta
Grundprospekt varit foremél for granskning av revisor.
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12.4 Visentliga forindringar

Inga visentliga fordndringar vad géller Koncernens finansiella stillning eller stillning pé
marknaden har dgt rum utdver vad som angivits i senast offentliggjorda arsredovisning eller
delarsrapport. Sandvik ldmnar inga officiella prognoser avseende framtida resultat.

12.5 Tendenser

Inga visentliga negativa fordndringar har dgt rum i1 Bolagets framtidsutsikter sedan den
senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

12.6 Visentliga avtal

Inget av Koncernens bolag har ingétt ndgot avtal av storre betydelse som inte ingér i den
16pande affarsverksamheten och som kan leda till ett foretag inom Koncernen tilldelas en
rattighet eller dlaggs en skyldighet som vésentligt kan paverka Sandviks formaga att uppfylla
sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

12.7 Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Sandvik ar inte part och har inte under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pad Sandviks eller Koncernens finansiella stdllning eller 16nsamhet. Sandvik kénner
inte heller till ndgot rittsligt forfarande eller forlikningsforfarande som skulle kunna
uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter pa Sandviks eller Koncernens
finansiella stillning eller Ionsambhet.

12.8 Information som inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning

Foljande dokument &r inforlivade genom hénvisning i detta Grundprospekt och ska ldsas som
en del av Grundprospektet.

e Sandviks reviderade arsredovisning for 2015 (dar héanvisning gors till s. 71 och 77 for
Koncernens och Sandviks resultatrdkning, s. 72—73 och 78-79 for Koncernens och
Sandviks balansrikning, s. 75 och 81 for Koncernens och Sandviks kassaflodesanalys,
S. 93-120 for noter samt S. 123 for revisionsberittelse).
http://www.home.sandvik/globalassets/4.-investors/1 .-investerare-

swe/arsredovisningar/arsredovisning-2015.pdf

e Sandviks reviderade arsredovisning for 2014 (dér hanvisning gors till s. 73 och 79 for
Koncernens och Sandviks resultatrikning, s. 74—75 och 80-81 for Koncernens och
Sandviks balansrikning, s. 77 och 83 for Koncernens och Sandviks kassaflodesanalys,
S. 95-122 for  noter samt . 125 for  revisionsberittelse).
http://www.home.sandvik/globalassets/sandvik ar 2014 svetryctversion.pdf

e Sandviks oversiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september
2016 (dér hénvisning gors till s. 13 och 16 for Koncernens och Sandviks
resultatrdkning, s. 14 och 16 for Koncernens och Sandviks balansrakning, s. 15 for
Koncernens kassaflodesanalys samt s. 21 for revisorns granskningsrapport).
http://www.home.sandvik/globalassets/4.-investors/1.-investerare-
swe/delarsrapporter/2016/delarsrapport-2016-3.pdf

e Sandviks Oversiktligt granskade delérsrapport for perioden 1 januari — 30 september
2015 (dar héanvisning gors till s. 13 och 16 for Koncernens och Sandviks
resultatrdkning, s. 14 och 16 for Koncernens och Sandviks balansrdkning, s. 15 for
Koncernens kassaflodesanalys och s. 21 for revisorns granskningsrapport)
http://www.home.sandvik/globalassets/4.-investors/1 .-investerare-
swe/delarsrapporter/2015/delarsrapport-2015-3.pdf

e Sandviks registreringsbevis och bolagsordning.
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Rapporterna finns tillgéngliga pa Sandviks webbplats http://www.home.sandvik/se/ och
genom hyperldnkarna ovan. Det bor beaktas att viss information i ovan ndmnda rapporter kan
ha blivit inaktuell. De delar av ovanstdende dokument som inte inforlivats genom hanvisning
ar inte relevanta fOr investerarna.

For definitioner av de nyckeltal som Sandvik anvinder, se webbplatsen
http://www.home.sandvik/se/

For att underlatta utokningar av Lan utgivna under tidigare prospekt inforlivas:

e Allménna villkor av den 29 augusti 2013 och mall for slutliga villkor, som é&terfinns
pa s. 26 till och med s. 42 i Sandviks grundprospekt av den 18 februari 2015.
http://www.home.sandvik/globalassets/4.-investors/prospects/sandvik-ab-prospekt-
godkant-18-februari-2015.pdf

e Mall for slutliga villkor, som aterfinns pd s. 34 till och med s. 39 i Sandviks
grundprospekt av den 30 augusti 2013. http://www.home.sandvik/globalassets/4.-
investors/1.-investerare-swe/obligationsprogram/grundprospekt-for-sandvik-abs-
svenska-mtn-program-2013.pdf

e Allménna villkor av den 24 oktober 2001 och mall for slutliga villkor, som &terfinns
pa s. 27 till och med s. 37 i Sandviks grundprospekt av den 18 november 2011.
http://www.home.sandvik/globalassets/4.-investors/1.-investerare-
swe/obligationsprogram/grundprospekt-2011.pdf

e Mall for slutliga villkor, som aterfinns pd s. 46 till och med s. 38 i Sandviks
grundprospekt av den 27 september 2010. http://www.home.sandvik/globalassets/4.-
investors/1.-investerare-swe/obligationsprogram/grundprospekt-2010.pdf

e Mall for slutliga villkor, som aterfinns pa s. 33 till och med s. 35 i Sandviks
grundprospekt av den 27 november 2008. http://www.home.sandvik/globalassets/4.-
investors/1.-investerare-swe/obligationsprogram/grundprospekt-2008.pdf

o Mall for slutliga villkor, som aterfinns pa s. 30 till och med s. 32 i Sandviks grundprospekt av den 25
oktober 2007. http://www.home.sandvik/globalassets/4.-investors/1.-investerare-
swe/obligationsprogram/grundprospekt-2007.pdf

12.9 Samtycke till anvindning av Grundprospektet

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvinds 1 samband med ett erbjudande avseende
MTN i enlighet med foljande villkor:

(1) samtycket giller endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(i1) de enda finansiella mellanhédnder som far anvidnda Grundprospektet for
erbjudanden dr Emissionsinstituten;

(ii1) samtycket giller endast for erbjudanden i Sverige;

@iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av ytterligare forbehéll som
i sa fall anges i de Slutliga Villkoren for emissionen.

Bolaget och styrelsen, sdsom tillampligt, patar sig ansvaret for Grundprospektets innehall i
enlighet med avsnitt 12.1, dven da finansiella mellanhdnder aterforsiljer eller slutligt placerar
vérdepapper och har fatt samtycke till att nyttja Grundprospektet.

Nir ett Emissionsinstitut limnar anbud till investerare ska Emissionsinstitutet
underritta investerare om anbudsvillkoren, i samband med att anbudet lAmnas.

Nir ett Emissionsinstitut nyttjar Grundprospektet pa sin webbplats ska det uppges att
nyttjandet stir i 6verensstimmelse med samtycket och dess angivna villkor.

Ny information avseende finansiella mellanhdnder som inte var patdnkta vid tidpunkten for
godkénnandet av Grundprospektet eller de inldmnade slutliga villkoren ska offentliggdras och
publiceras pa Bolagets hemsida http://(www).home.sandvik/se/.
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12.10 Tillgangliga handlingar

Kopior av samtliga dokument som — genom hénvisning — ingar i Grundprospektet uppvisas pa
begdran under Grundprospektets giltighetstid:

Arsredovisningar och delérsrapporter aterfinns pa http://(www).home.sandvik/se/ samt genom
hyperldnkarna i avsnitt 12.8. Dessa handlingar samt registreringsbevis, bolagsordning och
arsredovisningar och deldrsrapporter for Bolagets dotterbolag for de tvd senaste
rakenskapséren fore offentliggdrandet av Grundprospektet uppvisas pé ordinarie kontorstid pa
begaran under Grundprospektets giltighetstid hos Sandvik pa dess huvudkontor pa:

Sandvik AB
Kungsbron 1
Sektion G, plan 6
111 22 Stockholm
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13. Adresser
Emittent

Sandvik AB

Box 510

101 30 Stockholm

Tfn: 026-26 00 00
http://(www).home.sandvik/se/

Central virdepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm

Ttn: 08-402 90 00

Emissionsinstitut

Revisorer

KPMG AB
Box 16106

103 23 Stockholm
Ttn: 08-723 91 00

Nordea

Debt Capital Markets

08-614 85 00

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Box 7523

103 92 Stockholm

Stockholm 08-568 805 77
Kopenhamn +45 4514 3246
Handelsbanken

Capital Markets 08-463 46 09
Blasicholmstorg 11

106 70 Stockholm

Handelsbankens Penningmarknadsbord

Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmé 040-24 39 50
Givle 026-17 20 80
Linkoping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umea 090-15 45 80
SEB

Large Corporates & Financial Institutions 08-506 232 19
Kungstriadgardsgatan 8 08-506 232 20

106 40 Stockholm

08-506 232 21

AB Svensk Exportkredit

Klarabergsviadukten 61-63 08-613 83 00
Box 194

101 23 Stockholm

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 20
Malmé 040-24 22 99
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