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Viktig information
Detta prospekt ("Grundprospektet”) utgor ett grundprospekt enligt artikel 5.4 i Direktiv 2003/71/EG (’Prospektdirektivet”) och 2 kap.
16 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”) for Sandvik AB:s (publ) ("Sandvik™ eller "Bolaget”) program
for utgivning av medium term notes i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) ("MTN-programmet” respektive "MTN”’). Med "M”
avses miljon eller miljoner.

Grundprospekt ska l&sas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning, de allménna villkoren for MTN-
programmet (”Allménna Villkor”) slutliga villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet (”Slutliga Villkor”) samt eventuella
tillagg till Grundprospektet. Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allmanna
villkor om inte annat framgér av sammanhanget.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till ndgon person vars medverkan forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an som foljer av svensk ratt och varken Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) har
vidtagit ndgon atgard eller kommer att vidta ndgon atgard som medfor forutsatter sddana ytterligare atgarder annat an till person i stat
eller stater inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begért att
Finansinspektionen ska dverlamna intyg i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 35 8 LHF och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.
Erbjudanden under MTN-programmet lamnas varken direkt eller indirekt i négot land dar sidana erbjudanden skulle strida mot lag
eller andra regler i sdant land. Grundprospektet far inte distribueras till eller inom négot land dar distributionen kréver ytterligare
registrerings- eller andra atgéarder an sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler i sadant land. Personer som
tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhallande till Bolaget och aktuellt
Emissionsinstitut att félja alla tillampliga lagar, férordningar och regler i varje land och jurisdiktion dar de kdper, erbjuder, séljer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall p& deras egen bekostnad. Se vidare avsnitt
nedan angdende specifika forsaljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte ndgon rekommendation att teckna sig for eller férvarva MTN som ges ut under MTN-
programmet. Det ankommer pa varje mottagare av Grundprospektet och/eller Slutliga Villkor att géra sin egen bedémning av Sandvik
pa basis av innehallet i Grundprospektet, samtliga dokument som inforlivats genom héanvisning (se avsnittet Information som
inforlivats i Grundprospektet genom héanvisning nedan), de Slutliga Villkoren fér varje erbjudande under MTN-programmet samt
eventuella tillagg till Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga igenom avsnittet Riskfaktorer pé sidorna 11-18
av detta Grundprospekt.

Det ankommer pa varje investerare att beddma de skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning, forvarv och forsaljning av
MTN som ges ut under MTN-programmet och darvid radfraga skatteradgivare.

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, beddoma lampligheten av en investering i MTN. Varje
investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en andamalsenlig vardering av de relevanta MTN, av férdelarna och nackdelarna med
en investering i de relevanta MTN och av den information som ldmnas i, eller hénvisas till, i Grundprospektet, eventuella tillagg till
Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN;

(ii) tillgang till, och kunskap om, lampliga varderingsmetoder for att utféra en vardering av de relevanta MTN och den paverkan en
investering i de relevanta MTN kan innebdra for investerarens 6vriga investeringsportfolj;

(iii) tillrackliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN medfér,
inkluderande rénte- och valutarisker;

(iv) full forstaelse av de Allmanna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta MTN och vél kanna till den
finansiella marknaden;

(v) méjlighet att véardera (ensam eller med hjalp av en finansiell radgivare) tankbara scenarier, exempelvis avseende ranteforandringar,
som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och investerarens mojlighet att hantera de risker som en investering i de relevanta
MTN kan medfora; samt

(vi) insikt om att vissa MTN &r komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare kdper generellt sett inte komplexa finansiella
instrument som fristdende investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhdjning av avkastning och som ett berdknat
risktillagg till investerarens 6vriga investeringsportfolj. En investerare ska inte investera i MTN som dr komplexa finansiella
instrument utan att ha tillracklig kunskap (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare) for att forutse och vardera utvecklingen hos
MTN, MTN:s varde och den péaverkan investeringen kan ha pa investerarens 6vriga investeringsportfolj under dndrade omstandigheter
samt en utvardering av skattebehandlingen av aktuell MTN.

Grundprospektet innehéller viss framétriktad information som &terspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Alla indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender som inte & grundade pa
historiska fakta utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker
och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgdr inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas.
Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga
utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till foljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Detta Grundprospekt har den 30 augusti 2013 godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap 25 och 26 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebar dock inte nagon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet &r riktiga eller fullstandiga.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av information som &r uppdelad i olika avsnitt (A - E) och anges narmare i
separata punkter (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som krévs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga
for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en
punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent ar det mojligt att ingen
relevant information kan ges under vissa punkter. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning
av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimpligt”.

AVSNITT A—- INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1 | Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet och tillampliga Slutliga Villkor.

Varje beslut om att investera i MTN ska baseras pa en bedémning av
Grundprospektet i dess helhet fran investerarens sida, inklusive
dokument inkorporerade genom hanvisning, eventuella tillagg till
Grundprospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid
domstol, kan den investerare som &ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versattning av Grundprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de 6vervager att investera i MTN.

A.2 | Samtycke till
anvandning av
Grundprospektet

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett
erbjudande avseende MTN i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(ii) de enda finansiella mellanhénder som far anvanda Grundprospektet for
erbjudanden ar Emissionsinstituten;

(iii) samtycket galler endast for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av ytterligare
forbehall som i sa fall anges i de Slutliga Villkoren fér emissionen.

Nar ett Emissionsinstitut lamnar anbud till investerare ska
Emissionsinsitutet underrétta investerare om anbudsvillkoren, i
samband med att anbudet lAmnas.




AVSNITT B-EMITTENT

B.1 |Firmaoch Bolagets firma tillika handelsbeteckning &r Sandvik AB (publ) (”Sandvik”

handelsbeteckning eller "Bolaget™).

B.2 |Sate, bolagsform och | Bolagets styrelse har sitt séte i Stockholm. Bolaget ar ett publikt aktiebolag

land som huvudsakligen regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och har bildats
i Sverige.

B.4b | Kéanda trender Ej tillampligt — Det finns inga kanda trender som paverkar Sandvik och de
branscher dar Bolaget &r verksamt.

B.5 |Koncern Sandvik &r moderbolag i Koncernen som omfattar cirka 370 bolag.

B.9 |Resultatprognos Ej tillampligt — Sandvik lamnar inte nagon resultatprognos eller berakning
av forvantat resultat i Grundprospektet.

B.10 |Revisionsanmarkning | Ej tillampligt — Revisionsberéattelserna for den tillampliga finansiella
informationen som omfattas av detta Grundprospekt har [&mnats utan
anmarkning.

B.12 | Historisk finansiell Nedan presenteras Koncernens finansiella utveckling i sammandrag for

information

rakenskapsaren 2011 och 2012 samt perioden januari — juni 2013 och

januari — juni 2012.

MSEK Q2 2013 Q2 2012 2012 2011
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Summa 23043 25939 98 529 94 084
rorelseintakter

Summa 15285 16 466 85 039 83 936
rorelsekostnader

Rorelseresultat 7758 9473 13490 10 148
Finansnetto -495 -545 -1974 -1 969
Skatt -612 -894 -3 409 -2 318
Resultat 2577 2228 8107 5861
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Summa 98 211 102 729 104 052 98 739
tillgangar

Summa skulder 66 779 71347 67 820 64 848
Summa eget 31432 31382 36 232 33891
kapital

Summa skulder 98211 102 729 104 052 98 739

och eget kapital




Inga vésentliga negativa fordndringar har agt rum i Bolagets
framtidsutsikter sedan den senast offentliggjorda reviderade redovisningen.

Héandelser med
vasentlig inverkan pa

Bolagets solvens

Ej tillampligt - Inga héndelser har nyligen intréffat som &r specifika for
Bolaget och som har en vasentlig inverkan pa bedémningen av Bolagets
solvens.

B.14

Beroende

Ej tillampligt - Bolaget &r inte beroende av andra foretag inom Koncernen.

B.15

Huvudsaklig
verksamhet

Sandvik ar en hdgteknologisk verkstadskoncern. Koncernens verksamhet &r
uppdelad i fem affarsomraden. Sandvik Construction erbjuder
hdgpresterande produkter, lésningar och service inom utvalda nischer i den
globala anlaggningsindustrin. Sandvik Machining Solutions erbjuder
produkter och lésningar for skérande bearbetning av framférallt metaller.
Sandvik Materials Technology é&r inriktat pa hogt foradlade produkter och
systeml6sningar baserade pa avancerade metalliska och keramiska material.
Sandvik Mining erbjuder ett komplett produktprogram for borrning,
mekanisk brytning, lastning och transport, krossning, sortering, verktyg och
reservdelar. Sandvik Venture skapar mojlighet for tillvaxt och 1onsamhet i
mindre, attraktiva och snabbvaxande verksamheter med strategiskt vérde
for andra delar av Sandvik.

B.16

Kontroll

Ej tillampligt — Bolaget har inte kdinnedom om att det finns direkt eller
indirekt agande eller kontroll Gver Bolaget.

B.17

Kreditvardighetsbetyg

Sandviks kreditvérdering hos Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited ar A-2 for kort upplaning och BBB+ for lang upplaning
(géller sedan 13 juni 2012).

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ca

Typ av vardepapper

MTN &r en ensidig dematerialiserad skuldférbindelse registrerad enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och som
utgivits av Sandvik under detta MTN-program. Lan som ges ut under
MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s (”Euroclear
Sweden”) kontobaserade system. Fysiska vardepapper kommer darfor inte
att utges. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens
kontobaserade system. Varje MTN tilldelas ett unikt ISIN (International
Securities Identification Number).

ISIN for detta Lan ar [SE000¢].

Valuta

Sandvik har mgjlighet att upptaga lan i SEK eller EUR. Valutan for detta
Lan ar [SEK/EUR].



C.5 | Inskrankningar i Distribution av detta Grundprospekt och forsaljning av MTN kan i vissa
den fria lander vara begransade av lag. Innehavare av Grundprospekt och/eller
dverlatbarheten MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

C.8 |Rattigheter Status

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ratt till betalning for
Fordringshavare jamsides (pari passu) med Bolagets dvriga
betalningsforpliktelser som inte &r efterstéllda eller sékerstéllda, forutom
forpliktelser som enligt tvingande lag har battre formansratt.

Lagval

Svensk lag.

C.9 | Rénta, aterbetalning | Ranta

och foretradare
MTN kan ges ut som rantebarande MTN eller MTN utan ranta
(nollkupongare).
[For detta Lan loper MTN med fast arlig ranta om [ ] % fran Lanedatum
till och med aterbetalningsdagen. Rénta betalas halvarsvis i efterskott,
forsta gangen den [ ] och sista gangen den [ ].]
[For detta Lan I6per MTN med rorlig ranta om [STIBOR / EURIBOR]
plus [ ] % fran Lanedatum till och med aterbetalningsdagen. Réantan
betalas halvarsvis i efterskott, forsta gangen den [ ] och sista gangen den [
11
[For detta Lan Ioper MTN utan ranta.
Aterbetalning
[Lanet forfaller till betalning [ ] om det inte sags upp dessférinnan i
enlighet med Villkoren.]
Emissionsinstitutens rétt att foretrada Fordringshavare
Emissionsinstituten ar i enlighet med de Allménna Villkoren beréattigade
att pa uppdrag av Fordringshavarna forklara Lan uppsagda under vissa
forutsattningar samt att foretrada Fordringshavarna.

C.10 | Rantebetalningar Ej tillampligt — ranta for MTN baseras inte pa derivat.
om Vardepapperet
baseras pa ett
derivat

C.11 | Notering For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga

Villkor kommer Bolaget att ansdka om registrering vid NASDAQ OMX
Stockholm AB eller annan reglerad marknad och vidta de atgarder som
kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelopande.



[Detta Lan ska upptas till handel pa den reglerade marknaden vid
[NASDAQ OMX Stockholm / ange annan marknadsplats].

[Ej tillampligt — Lanet kommer inte att upptas till handel pa reglerad
marknad.]

AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker relaterade till
Bolaget eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN som omfattas av
detta MTN-Program ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som beddms vara av betydelse for Bolagets och MTN:s framtida
utveckling. Nedan beskrivs nagra av de risker som bedoms vara av
sarskild betydelse for Bolaget, utan sarskild rangordning. Redovisningen
nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj. Dessa risker
bestar bl.a. av att:

o efterfragan pa Bolagets produkter varierar med konjunkturlaget
och kunders interna forhallanden:;

e skuldkrisen i eurozonen kan ha en oférutsagbar inverkan pa
Sandvik;

e internationella politiska, ekonomiska och andra
osakerhetsmoment kan paverka hur Sandvik lyckas penetrera
internationella marknader;

e Koncernens tillvaxt och Ionsamhet pa langre sikt beror pa dess
kapacitet att utveckla och med framgang lansera och
marknadsfdra nya produkter;

e distribution av produkter kommer att paverkas betydligt om
Koncernens eller dess underleverantérers tillverknings- och
produktionsanlaggningar av nagot skél blir skadade, forstorda
eller stangs;

e Sandvik &r beroende av hur effektiva dess distributionscentra,
distributdrer och eftermarknadsorganisation &r;

e omsattningen av medarbetare kan paverka Sandviks verksamhet;

e avbrott eller strejk kan inverka negativt pa Sandviks verksamhet;

e antaganden avseende berékning av pensioner och likande
skyldigheter kan skilja sig fran de verkliga resultaten;

e Koncernen berdrs av ett antal miljélagar och bestammelser dar
kostnaden for efterlevnad av framtida &ndringar kan komma att bli
avsevarda och brott mot kan leda till hoga béter, alagganden eller
straffrattsliga pafoljder;

e Koncernen &r beroende av ett stort antal komplicerade IT system
och lgsningar;

e Sandvik kan drabbas av svarigheter i forhallande till integrering
av foretagsforvarv;

e det gdr inte att garantera att Koncernen inte kommer att vara
foremal for framtida rattstvister som kan ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets ekonomiska stéllning eller Iénsamhet;

o tilldmplig lag i vissa lander kanske enbart erbjuder ett begransat
skydd for Koncernens immateriella rattigheter och Sandvik kan
inte garantera att konkurrenter inte forsoker anvanda Koncernens



patent, varumarken och logotyper nér de marknadsfor sina
produkter;

det gar inte att garantera att Koncernen genom forsakring kan
aterfa belopp eller att utbetalade forsakringsbelopp ar tillrackliga
for att tdcka forluster; samt

Koncernen ar exponerad mot valutarisk, ravaruprisrisk, ranterisk,
kreditrisk, likviditets- och finansieringsrisk.

Samtliga namnda risker kan medfora en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stallning vilket i sin tur kan ha en
inverkan pa dess formaga att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

D.3

Risker relaterade till
vardepapperna

Nedan beskrivs nagra av de risker som bedéms vara av sarskild betydelse
for MTN, utan sarskild rangordning. Redovisningen nedan gor inte
ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte forutses eller beskrivas i detalj. Dessa risker bestar bl.a. av att:

investeringar i MTN med rérlig ranta kan vara utsatta for stora
och snabba ranteférandringar;

investeringar i MTN med fast ranta kan paverkas negativt vid
forandringar i marknadsrantan;

investerares mojlighet att erhalla betalning under MTN é&r
beroende av Sandviks mdjlighet att infria sina
betalningsataganden;

beslut som fattas av fordringshavarméte kan komma att ha en
oftérdelaktig inverkan pa vissa fordringshavare;
Emissionsinstituten har under vissa forutsattningar ratt att sjalva
forklara Ian uppsagt till betalning;

tillampliga Slutliga Villkor kan ge Sandvik ratt att aterbetala
MTN innan Aterbetalningsdagen;

lagéndringar och &ndringar i rattstillampningen kan komma att
paverka MTN;

fordringshavarna inte har nagon sakerhet i Sandviks tillgangar och
ar oprioriterade borgenérer i handelse av Sandviks konkurs;

vid langre I0ptid Okar risken i en investering eftersom
prisfluktuationen blir storre for obligationslan med lang l6ptid an
for obligationslan med kort 16ptid;

det inte kan garanteras att intressekonflikter inte finns eller
uppstar i framtiden for Emissionsinstituten;

det inte kan garanteras en fungerande sekundarhandel for MTN;
fordringshavare har att lita till Euroclear Swedens system eller
annat sadant clearingsystem som anges i slutliga villkor for att fa
betalning under de relevanta MTN; samt

Sandvik inte kan garantera att man kommer att anvanda Lan pa ett
sétt som genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat for
Sandvik eller Koncernen.




AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

Motiv och anvandning
av emissionslikviden
om det inte avser
I6nsamhet eller skydd
mot vissa risker

Ej tillampligt — MTN-programmet utgor en del av Bolagets
skuldfinansiering.

E.3

Erbjudandets former
och villkor

MTN kan erbjudas pa marknaden till institutionella professionella
investerare och till sa kallade retail-kunder under MTN-programmet
genom offentliga erbjudanden eller till en begrénsad krets investerare.
Lanen kan komma att erbjudas av ett eller flera Emissionsinstitut.

Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och
efterfragan. Det slutliga priset pa de MTN som kommer att emitteras ar
inte kant i dagslaget. Priset pA MTN ér rorligt och beror bland annat pa
géllande ranta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen
kupongrénta sedan foregaende ranteforfallodag.

De fullstandiga villkoren for Lanet framgar av Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor.

Priset for MTN ar [ ] % av Nominellt Belopp.

E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

[Ej tillampligt — Savitt Bolaget kanner till finns det inga intressen,
inbegripet eventuella intressekonflikter, som har betydelse for emissioner
under MTN-Programmet.]

[Ange intressen av betydelse for erbjudandet.]

E.7

Kostnader som alaggs
investeraren

Ej tillamplig - Sandvik star for samtliga kostnader i samband med
upptagande till handel sasom framtagande av Grundprospekt, upptagande
till handel pa reglerad marknad, dokumentation, avgifter relaterade till
Euroclear Sweden mm.

10



2.

Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN emitterade av Sandvik ar det viktigt
att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for den framtida
utvecklingen for Bolaget och MTN. Nedan beskrivs nagra av de risker som beddms vara av
sarskild betydelse for Bolaget, utan sérskild rangordning. Det finns risker bade vad avser
omstandigheter som ar hanforliga till Bolaget eller branschen och sddana som ar av mer
generell karaktar samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfor Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad
utvardering aven maste innefatta 6vrig information i Grundprospektet samt en allméan
omvarldsbedémning. Nedanstaende risker och osakerhetsfaktorer kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat vilket i sin tur kan ha en
inverkan pa dess formaga att fullgora sina forpliktelser enligt MTN. De kan aven medfora
att MTN minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller
delar av sin investering i MTN. Ytterligare risker som fér narvarande inte ar kénda for
Bolaget, eller som for narvarande bedoms vara obetydliga, kan ocksa komma att ha
motsvarande negativ paverkan.

2.1 Bolagsspecifik risk

Faktorer som kan inverka pa Sandviks formaga att fullgéra sina skyldigheter i enlighet med de
MTN som emitterats under programmet

Efterfragan pa Bolagets produkter varierar med konjunkturlaget och kunders interna
forhallanden

Efterfrigan pa Koncernens produkter och tjanster paverkas av foérandringar i kundernas
investeringsplaner och produktionsnivaer. Om de ekonomiska forhallandena for en bransch, ett land
eller en region forandras kan kundernas planer for investering forandras avsevart. Dessutom kan
nedgangar i de allmanna ekonomiska forhallandena och forandringar i den politiska situationen i en
region eller ett land, eller politiska beslut som inverkar pa en bransch eller ett land, avsevart
paverka investeringar i utrustning. Ersattningsbehovet for aktuell produktionskapacitet, ny
konkurrerande teknik, konkurrenspafrestningar och andra ekonomiska faktorer inom kundernas
industrier kan dven ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Koncernen har dven omfattande verksamhet pa nya marknader, exempelvis vissa lander i
Sydamerika, Afrika och Asien. Verksamheterna i dessa lander kan drabbas av olika politiska,
ekonomiska och sociala omstandigheter, inklusive nationalisering av tillgangar, social, politisk eller
ekonomisk instabilitet, volatilitet i valutakurserna och i bruttonationalprodukten eller begransningar
vad betraffar repatriering av vinster och éverforing av medel. Alla dessa faktorer kan ha en negativ
inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stallning. Verksamheten pa de nya
marknaderna kan medféra risker som man inte upplever i lander med val etablerade ekonomiska
och politiska system, inklusive ekonomisk instabilitet, vilket kan gora det svart for Koncernen att
forutse framtida villkor for verksamheten pa dessa marknader. Detta kan ha en negativ inverkan pa
Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Krisen i eurozonen

Den senaste utvecklingen inom eurozonen har forvarrat den globala ekonomiska krisen. Det ar
troligt att finansmarknaden och kreditforsérjningen fortsattningsvis kommer att drabbas negativt av
de fortlopande farhagorna vad betréffar flera europeiska landers statsskulder eller budgetunderskott,
risken for fortsatta sdnkningar av staters kreditvardighet eller for att betalning av dem férsummas,
oro over att tillvaxten saktar ner i vissa ekonomier samt osékerhet vad betraffar den europeiska
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monetdra unionens stabilitet och stdllning (“skuldkrisen i eurozonen™). Som en reaktion pé
skuldkrisen i eurozonen, och for att stabilisera finanssystemet, har regeringar och
tillsynsmyndigheter genomfort atstramningsprogram och andra stodatgarder, men det ar svart att
forutsaga vilken inverkan dylika program och atgarder kommer att fa.

Om skuldkrisen i eurozonen inte ldses ar det mojligt att ett eller flera lander férsummar betalningar
eller lamnar den europeiska monetara unionen och aterinfor sin egen nationella valuta eller att den
europeiska monetara unionen kollapsar. | sa fall &r det mojligt att man kommer att se en betydande,
langvarig och Overgripande rubbning av marknaden, med oférutsagbar inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Dessutom kan ett eller flera landers uttrdde ur den
europeiska monetédra unionen leda till inférande av bland annat valutareglering och nya lagstadgade
skatter eller avgifter. Var och en av faktorerna ovan kan leda till att investerare i MTN
denominerade i EUR far lagre ranta eller kapital an forvantat och kan dven paverka priset for MTN
pa andrahandsmarknaden.

De specifika risker som Koncernen exponeras for ar svara att forutse och skydda sig mot i ljuset av
(i) de berorda riskernas samband med varandra, (ii) svarigheterna med att forutsaga resultatet av
atstramningsprogrammen och de andra stodatgarderna i Europa, (iii) osakerheten om i vilken
utstrackning skuldkrisen i eurozonen, den langsammare tillvaxten eller recessionen i Europa och pa
andra hall samt forlusten av konsumenternas fortroende kommer att paverka varldsekonomin och
(iv) det faktum att dessa risker star utanfor Sandviks kontroll.

Internationella politiska, ekonomiska och andra osakerhetsmoment kan paverka hur Sandvik
lyckas penetrera internationella marknader

Andringar i myndighetskrav, tullar och andra handelshinder, pris- eller valutakontroller eller andra
myndighetsatgarder i de lander dar Koncernen ar verksam kan medféra risker som (i) att det kan
vara svarare att fa en effektiv rattslig provning i behdriga domstolar, oavsett om det galler brott mot
lag eller foreskrift eller tvist om &ganderdtt, (ii) att myndigheter i stdrre utstrackning ges
mojligheter till handlande efter godtycke, (iii) brist pa juridiska eller administrativa riktlinjer
avseende tolkning av tillampliga regler och bestammelser, (iv) motsdgelser eller motstridigheter
mellan och i olika lagar, bestammelser och forordningar eller (v) relativ brist pa erfarenhet hos
domarkaren och domstolarna av dylika fragor. Det immaterialrattsliga skyddet kan aven vara
mindre utvecklat och kan vidmakthallas mindre strangt i dessa lander. Det finns ingen garanti for
att Koncernens licenser, licensansokningar och andra legala arrangemang eller vidmakthallande av
respekt for dessa inte kommer att paverkas negativt av myndigheters eller andras handlingar.
Dessutom kan osdkerhetsmomenten i vissa regioners juridiska miljo komma att begransa Sandviks
formaga att vidmakthalla sina rattigheter i enlighet med kontrakt eller annat.

Ny produktinnovation
Koncernens tillvaxt och lonsamhet pa langre sikt beror pa dess kapacitet att utveckla och med
framgang lansera och marknadsfora nya produkter.

Om Koncernen inte med framgang och i ratt tid lyckas lansera nya produkter eller om dess
konkurrenter lanserar nya eller forbattrade produkter eller tjanster som Koncernens kunder t ex
anser vara mer avancerade eller battre lampade for deras behov kan Koncernens inkomster och
marknadsandel komma att paverkas negativt. Om Koncernen inte lyckas halla jamna steg med
global produktutveckling och tekniska framsteg, inklusive teknologiskiften inom de
marknadsomraden dar Koncernen ar verksam, eller inte lyckas bemota kundernas krav, kan detta ha
en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknaden for Koncernens produkter & mycket konkurrensbetonad avseende prisséttning,
produktdesign, servicekvalitet, val av tidpunkter for utveckling och lansering av nya produkter,
kundhantering och finansieringsvillkor. Koncernen méter hard konkurrens fran konkurrenter som
agerar globalt och, i mindre grad, fran mindre regionala féretag. Om Koncernen inte med framgang
konkurrerar inom alla sina verksamhetsomraden och inte i tid forutser och anpassar sig till
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marknadens foranderliga krav, inklusive efterfragan pa nya produkter, kommer den inte att med
framgang kunna konkurrera inom sina marknader, vilket kan ha en negativ inverkan pa Sandviks
verksamhet, resultat och finansiella stéallning.

Planeringen och driften av Koncernens verksamhet syftar till att utnyttja de mojligheter som
marknaden erbjuder samt méjligheterna till foretagsforvéarv. Eventuella brister i Koncernens
verksamhetsutveckling kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella
stéallning.

Sandviks formaga att distribuera sina produkter kommer att paverkas betydligt om Koncernens
eller dess underleverantorers tillverknings- och produktionsanlaggningar av nagot skal blir
skadade, forstdrda eller stangs

Koncernen har en global tillverkningsstrategi som baseras pa tillverkning av karnkomponenter och
kompletterande inkép av andra komponenter fran underleverantorer. Tillverkningen av
karnkomponenter ar koncentrerad till ndgra fa platser per region och om de hér anlaggningarna av
nagot skal blir forstorda eller stangs eller om utrustningen i anlaggningarna tar betydlig skada, eller
om produktionen avbryts avsevart, ar det sannolikt att Koncernen kommer att drabbas vad betraffar
dess formaga att tillverka och distribuera sina produkter. I den man Koncernen finner det omojligt
att i tid och pa ett kostnadseffektivt satt hitta alternativa tillverknings- och produktionsanlaggningar,
eller att reparera skadade anlaggningar eller skadad utrustning, kan sadana omstandigheter ha en
negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stallning. Dessutom &r
tillgangligheten av komponenter beroende av underleverantdrerna och avbrott eller avsaknad av
kapacitet i deras produktion kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Sandvik ar beroende av hur effektiva dess distributionscentra, distributorer och
eftermarknadsorganisation &r

Aven om Koncernen anvander sig av distributorer sd sker distributionen oftast direkt till
slutkunden. En stor del av den fysiska distributionen av produkter koncentreras till ett antal
distributionscentra  och  tjansteformedlingen  beror pa hur  effektiv  Koncernens
eftermarknadsorganisation ar. Om Koncernens distributionscentra, distributorer eller den 6vriga
eftermarknadsorganisationen drabbas av avbrott kan det paverka Bolagets forséljning, vilket i sin
tur kan ha negativ inverkan pa dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Omsattning av skickliga medarbetare kan paverka Sandviks verksamhet

Framgangarna for Bolagets verksamhet beror till en stor del pa férmagan att attrahera och behalla
lednings- och driftspersonal pa viktiga poster. Sandviks framtida tillvaxt och framgang &ar beroende
av dess formaga att anstélla och behalla kvalificerad personal med nédvandig sakkunskap och
kunskap om Koncernens produkter och industrin. Med tanke pa att Koncernen hela tiden behover
lansera nya eller forbattrade produkter ar det viktigt att den har formaga att locka till sig personal
med tillracklig sakkunskap inom Koncernens produktomraden, sarskilt inom forskning och
utveckling. Dessutom utvarderar Koncernen kontinuerligt sitt behov av personal eller att lagga ut
icke-kérntillverkningen for att sakerstalla kundernas ordrar. Om Koncernen inte lyckas utvardera
sitt behov av medarbetare eller om den misslyckas i att locka till sig och behalla hogkvalificerad
ledningspersonal och annan sakkunnig personal till acceptabla villkor &r det mojligt att Bolaget inte
lyckas upprétthalla eller ytterligare utveckla delar av verksamheten, vilket kan ha en negativ
inverkan pa dess verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Avbrott i arbetet eller strejk kan inverka negativt pa Sandviks verksamhet

Manga av Koncernens medarbetare omfattas av kollektivavtal. Sandvik kan inte garantera att
Koncernen inte kommer att utsattas for strejker eller andra storningar som orsakas av den fackligt
organiserade arbetskraften, eller att Koncernen efter att géallande avtal 16pt ut kommer att kunna
traffa nya kollektivavtal med tillfredsstallande villkor utan att lockout, blockad, strejk eller andra
stridsatgarder intraffar.
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Ej tillfredsstéllande villkor i ett kollektivavtal kan leda till att Bolagets arbetskostnader ¢kar, vilket
skulle komma att inverka negativt pa dess marginaler. Dartill maste Koncernen fora en lopande
dialog med och inhamta rad av lokala arbetstagarorganisationer i ett antal vitt skilda fragor, vilket
kan forsinka eller forhindra slutforandet av vissa affarshandelser. Aven om Koncernen inte drabbats
av nagra storre verksamhetsavbrott de senaste aren och &ven om Koncernen forvéntar sig att
relationen med de anstallda kommer att fortga i vanskaplig anda, kan Sandvik inte garantera att
man inte i framtiden kommer att drabbas av langvariga forhandlingar eller till och med strejker,
blockader eller andra stridsatgarder. Alla stridsatgarder kan leda till storningar i verksamheten,
eventuellt under en langre tid, och leda till Ione6kningar och 6kade formaner eller pa annat satt ha
en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Pensionsavsattning och liknande skyldigheter

Koncernen har omfattande pensionsprogram for sina medarbetare i alla lander dér foretaget ar
verksamt. Pensionsavséttningarna varierar med lagstiftning och lokala avtal. De mest omfattande
avtalen finns i Finland, Tyskland, Sverige, Storbritannien och USA. For att sékerstélla en effektiv
administration av de omfattande pensionsprogrammen i respektive land och en likaledes effektiv
forvaltning av de medel som reserverats for pensionsprogrammen har Sandvik skapat en sérskild
enhet for detta andamal, Sandvik Pensions Supervisory Board. Dartill finns lokala pensionsstyrelser
utsedda i respektive land som ansvarar for efterlevnad av lagstiftning och lokala avtal. Berakning av
pensioner och liknande skyldigheter kraver att ledningen gor vissa antaganden vad betraffar
diskonteringsrantor, forvantad avkastning pa pensionsplaners tillgangar och graden av l6nedkning.
De verkliga resultaten kan skilja sig fran de gjorda antagandena. Det kan handa att Koncernen kan
komma att behdva betala ytterligare belopp till sina pensionsplaner, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Efterlevnad av miljokrav

Som de flesta andra industriforetag paverkar Koncernen miljon genom att anvanda naturtillgangar
under produktionsprocessen, generera utslapp och avfall under distributionen samt vid anvéndning
och slutlig kassering av dess produkter. Efterlevnad av miljokrav &r en betydande faktor i
Koncernens verksamhet. Det kravs avsevarda resurser for att uppratthalla efterlevnad av tillampliga
miljolagar och bestdmmelser och for att hantera miljorisker. Koncernen bertrs av ett antal
miljolagar och bestammelser, sérskilt vad betraffar luftutslapp, avfallshantering och skydd for
naturtillgangar. Brott mot dessa lagar och bestammelser kan leda till hoga béter, alagganden eller
straffrattsliga paféljder och har de senaste aren blivit allméant strangare och kan i framtiden komma
att bli annu strangare. Kostnaderna for efterlevnad av framtida &ndringar kan komma att bli
avsevarda. Dessutom kan Bolaget Koncernen drabbas av skadestandskrav och krav relaterade till
personskador (inbegripet exponering for amnen som anvénds i produktionen), materiella skador
eller skador pa naturtillgangar.

Aven om Sandvik anser att Koncernen i allt vasentligt efterlever tillampliga miljélagar ar avsevarda
miljokostnader och majliga skadestandskrav en del av i industriverksamheten och det finns inga
garantier for att Koncernen inte kommer att drabbas av avsevarda kostnader eller skadestandskrav i
framtiden eller for att antagandet av allt strangare miljolagar och bestdimmelser och policyer for
verkstallande av dessa inte i framtiden kommer att leda till 6kade kostnader och skadestandsutlagg.
Séadana eventuella kostnader och skadestand kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

IT risker

Koncernens verksamhet inom forskning och utveckling, produktion, distribution, marknadsféring
och administration &r beroende av ett stort antal komplicerade IT system och I6sningar. Rutiner och
forfaranden tillampas for att skydda maskinvaran, programmen och informationen mot skador,
manipulering, forlust eller felaktig anvandning. Om systemen skulle drabbas av en stor stdrning
som leder till informationsforluster kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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Alla eventuella svarigheter som Koncernen drabbas av i férhallande till integrering av nyss
genomforda eller framtida foretagsforvarv kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet,
resultat och finansiella stallning

Forutom att Koncernen stréavar efter organisk tillvaxt for sin verksamhet utvérderar den
kontinuerligt potentiella foretagsforvary som medfor mervarde inom verksamhetens kdrnomraden
for att komplettera det existerande produkturvalet, fa tillgang till nya marknader och for att skapa
synergier. Processen att koordinera och integrera uppkopta foretag med Koncernens verksamhet
kommer fortsattningsvis att krava resurser bade vad galler ledarskap och finanser. Dessutom kan
integreringsprocessen leda till avbrott pa eller forlust av drivkraft i verksamheten, vilket kan ha en
negativ effekt pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Arbetet med att integrera verksamhet, system och foretagskultur kraver bland annat en fortldpande
utveckling av ekonomikontroll och ledning i det uppképta foretaget, inklusive integrering av
informationssystem och struktur, integrering av tillhandahallna produkter och kundbas och
utbildning av personal. Allt detta kan orsaka storningar och orsaka tryck pa Bolagets
ledarskapsresurser samt krava avsevarda utgifter. Varje ianspraktagande av Sandviks ledning, eller
dar andra resurser avleds eller annars storre problem vid integreringen av ett uppkdpt foretag
uppstar, kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nér Koncernen genomfor foretagsforvarv gors det, mot bakgrund av en granskning av foretaget och
annan tillganglig information, vissa antaganden och det fattas vissa beslut avseende bland annat
framtida forsiljning och behov av investeringar. Aven om Sandvik anser sig vara i ett bra lage att
bedoma mojligheterna och riskerna med ett sadant foretagsforvarv kan Sandvik inte garantera att
dess antaganden och beslut kommer att visa sig vara korrekta. Eventuella skadestand, oférutsedda
handelser eller forluster kan ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Juridiska fragor

| sin dagliga affarsverksamhet ar bolagen i koncernen part i réttstvister som géller dess verksamhet.
Sandvik &r dven part i juridiska och administrativa forfaranden som ar relaterade till dess ansvar for
produkter, miljo, halsa och sakerhet. For narvarande ar Koncernen inte inblandad i nagra rattstvister
som skulle ha nagon vasentlig inverkan pa Bolagets ekonomiska stéllning eller 16nsamhet. Det gar
daremot inte att garantera att Koncernen inte kommer att vara foremal for framtida rattstvister som
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, ekonomiska situation och resultat.

Sandviks framgang ar beroende av skydd for immateriella rattigheter

Skyddet for Koncernens immateriella rattigheter ar viktigt for verksamheten. Sandvik kan inte
garantera att konkurrenter inte forsoker anvdnda Koncernens patent, varumarken och logotyper nér
de marknadsfor sina produkter och darmed gor sig skyldiga till intrang i Koncernens immateriella
rattigheter. Det kan dessutom vara att tillamplig lag i vissa lander dar Koncernen ar verksam, om
alls, enbart erbjuder ett begransat skydd for Koncernens immateriella rattigheter. Om det av nagon
anledning inte gar att skydda Koncernens immateriella rattigheter, i synnerhet dess registrerade
patent och varuméarken, kan detta ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet och finansiella
stéallning.

Skadestandsforsakring vad betraffar egendom och produkter

Sandvik omfattas av sedvanliga forsakringsprogram for Koncernens skadestandsexponering
avseende egendom och produkter. Som en naturlig del av Sandviks olika aktiviteter vidtar man
kontinuerligt atgarder for att begransa eventuella skadors inverkan, ofta i samarbete med Sandviks
externa forsakringsradgivare. | samband med det upprattar man standarder for den onskade
skyddsnivan for att kunna minska sannolikheten for materiella skador och for att garantera leverans
till kunderna. Aven om Bolaget har skadestandsforsakringar avseende egendom, inklusive
storningar i verksamheten, och produkter till ett belopp som Sandvik anser vara lampligt, gar det
inte att garantera att Bolaget helt kan aterfa dessa belopp eller att de aterbetalade beloppen kommer
att vara tillrackliga for att tdcka Sandviks potentiella forluster.
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Valutarisk

Koncernens verksamhet bedrivs i dotterbolag i cirka 60 lander med forsaljning i an fler lander och
Koncernen exponeras darfor for valutafluktuationer i olika valutor. Dessa valutakursférandringar
kan fa en negativ paverkan pa Bolagets resultat, finansiella stallning och konkurrenssituationen nar
t ex forsaljning och inkops gors i olika valutor (s k transaktionsexponering), tillgangar och skulder
ar i olika valutor och rdknas om till SEK (s k omrakningsexponering) eller nar omrékning av
utlandska dotterbolags resultat- och balansrakningar sker (s k omrakningsexponering).

Réanterisk

Koncernen finansierar sin verksamhet genom bl a upplaning. Det innebér att en del av Koncernens
kassafloéde anvands till rantebetalningar for Koncernens skulder, vilket minskar de medel som finns
tillgangliga for Bolagets verksamhet och framtida affarsméjligheter. Hojningar av marknadsrantan
kan komma att 6ka rantebetalningarna vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets kassaflode,
finansiella stallning och resultat. Koncernen innehar dessutom finansiella tillgangar och skulder
vars syfte &r att tillgodose likviditetsbehovet for den dagliga verksamheten. Aven dessa tillgangar
och skulder &r kansliga for ranteférandringar och deras varden kan fordndras nar rantan andras. Hur
snabbt en ranteférandring far genomslag beror pa tillgangarnas och skuldernas rantebindningstid.
Trots att ovanstaende exponeringar for ranteforandringar och 6vriga ranterisker minskas genom att
folja Koncernens finanspolicy kan det inte garanteras att dessa atgarder ar effektiva eller tillrackliga
for att Sandviks omsattning, resultat och finansiella stallning inte skall komma att paverkas negativt
vid andringar i marknadsrantorna.

Likviditets och finansieringsrisk

Med likviditets- och refinansieringsrisk menas risken att finansieringsméjligheterna ar begransade
nar lan ska om-sattas, samt att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en féljd av otillracklig
likviditet. Forseningar eller 0kade kostnader for finansiering av Koncernens kapitalbehov samt
refinansiering av befintliga l1an kan ha en negativ effekt pa Sandviks finansiella stallning och
resultat.

Kreditrisk

Koncernens kommersiella och finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gentemot
Koncernens motparter. Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for férlust om motparten inte
fullgdr sina forpliktelser. Om Koncernens kunder eller motparter inte kan betalar sina skulder till
Koncernen kan detta ha en negativ inverkan pa Sandviks verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Exponering for ravarupriser

Koncernens verksamhet medfor risker pa grund av prisandringar for marknadsnoterade ravaror,
huvudsakligen nickel, molybden och elektricitet. Priset kan variera avsevart under arets lopp. Om
marknaden inte tillater att effekterna av ravaruprisandringarna fors 6ver till produktens slutliga pris
kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

2.2 Risker forenade med MTN

Risker Relaterade till Specifika Typer av MTN

MTN med rorlig ranta

Investeringar i MTN med rorlig ranta innebar att svangningar i marknadsrantor paverkar vérdet av
erhallen ranta. Foljaktligen kan investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba
och stora ranteforandringar.
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MTN med fast ranta
Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas
negativt vid férandringar i marknadsrantan.

Risker Relaterade till MTN

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Sandvik har en kreditrisk pa Sandvik. Investerarens mojlighet att
erhalla betalning under MTN é&r darfor beroende av Sandviks mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av Sandviks
verksamhet.

Fordringshavarmote

I enlighet med de Allménna Villkoren kan viss majoritet av fordringshavare fatta beslut och vidta
atgarder i forhallande till MTN som binder alla fordringshavare, inkluderande fordringshavare som
ar av annan uppfattning ar majoriteten. Foljaktligen kan beslut som fattas pa fordringshavarméte
komma att ha en of6rdelaktig inverkan pa vissa fordringshavare.

Emissionsinstitutens uppsagning av lan

Emissionsinstituten har, under vissa forutsattningar vilka framgar av § 8 i de Allmanna Villkoren,
for fordringshavarnas rakning, ratt att forklara varje lan jamte eventuell upplupen ranta forfallet till
betalning omedelbart eller vid den tidpunkt som Emissionsinstituten bestimmer. En sadan
uppségning ar bindande for de relevanta fordringshavarna.

Emissionsinstitutens ratt att forklara varje l1an forfallet till betalning kan begransa skuldebrevens
marknadsvarde. En uppsagning av Lanet kan aven innebéra att en investerare inte har mojlighet att
aterinvestera det aterbetalda beloppet med en effektiv ranta som motsvarar effektiva rantan pa
skuldebreven.

Fortida aterbetalning

Tillampliga Slutliga Villkor kan ge Sandvik ratt att &terbetala MTN innan Aterbetalningsdagen.
Aven om losenbeloppet ar hogre &n tillampligt Nominellt Belopp for MTN kan losenbeloppet
understiga marknadsvardet for MTN. Fore och under en period da Sandvik har ratt att aterbetala
MTN i fortid kan vardet pA MTN komma att paverkas av losenbeloppet. For det fall Sandvik
aterbetalar MTN i fortid kan investeraren sakna mojlighet att aterinvestera det aterbetalda beloppet
till motsvarande villkor som aterbetald MTN.

Lagandringar

Villkoren for skuldebreven ar baserade pa svensk rétt géallande vid tillfallet for Grundprospektet.
Eventuella nya lagar, andringar i nuvarande lagstiftning eller &ndring i rattstillampningen efter detta
datum kan paverka skuldebreven och ingen forsékran ges i detta avseende.

Fordringshavarna har ingen sékerhet i Sandviks tillgangar
Fordringshavarna har ingen sékerhet i Sandviks tillgangar och skulle vara oprioriterade borgenérer i
héndelse av Sandviks konkurs.

Loptidsrisk

Risken i en investering i ett obligationslan okar ju langre 1optiden ar. Kreditrisk ar svarare att
overblicka vid 1&ang l6ptid &n vid kort I6ptid. Aven marknadsrisken okar vid langre 16ptid eftersom
fluktuationen i priset blir storre for obligationslan med lang 16ptid an for obligationslan med kort
I6ptid.

Emissionsinstituten
Emissionsinstituten har dock i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen
an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
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tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering an sddan genom MTN-programmet.
Foljaktligen kan det inte garanteras att intressekonflikter inte finns eller inte kommer att uppsta i
framtiden.

Risker Relaterade till Marknaden

Sekundarmarknad och likviditet

Det finns ingen garanti for att en sekunddrhandel med MTN kommer att utvecklas och
uppratthallas. | avsaknad av en sekundarhandel kan MTN bli svéra att sélja och investeraren bor
observera att en overlatelseforiust kan uppstd ifall MTN séljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett
vardepapper ar upptaget till handel pa reglerad marknad forekommer inte alltid handel med lanet.
Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt salja en MTN eller erhalla
ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.

Vidare bor det uppmarksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omdjligt att
avyttra placeringen pa grund av till exempel kraftiga kursrérelser, pa grund av att berord eller
berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Vid forsaljningstillfallet kan priset vara saval hogre som lagre an pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten pa sekundarmarknaden.

Clearing och avveckling i Euroclear Swedens kontobaserade system

MTN som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Sweden ABs kontobaserade
system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker
i Euroclear Swedens kontobaserade system. Fordringshavarna har darfor att lita till Euroclear
Swedens system eller annat sadant clearingsystem som anges i Slutliga Villkor for att fa betalning
under de relevanta MTN.

Sandviks handlingsfrihet avseende Lanebeloppet

Lan upptages genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. MTN. MTN-programmet utgér en del
av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa kapitalmarknaden. Sandvik har stor
handlingsfrinet vad galler anvandningen av lanebeloppet. Sandvik kan inte garantera att man
kommer att anvanda Lanet pa ett satt som genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat for
Sandvik eller Koncernen.
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3.

MTN - Villkor och konstruktion

3.1 Vad &ren MTN

Lopande skuldebrev

MTN &r l6pande skuldebrev, fordringsratter, som ar utgivna for allmén omsattning och som ar fritt
overlatbara till sin karaktar. | dagligt tal bendmns MTN ocksd ofta obligation. En MTN
manifesterar ett fordringsforhdllande mellan Bolaget och investeraren dar investeraren i
normalfallet har ratt att erhalla ett kontantbelopp av Bolaget vid loptidens utgdng samt i vissa fall
ranta under I6ptiden.

Allman omséttning

Ofta handlas MTN pa de i Grundprospektet angivna reglerade marknaderna eller andra
marknadsplatser, men det hénder &ven att MTN s&tts samman specifikt for att passa en enskild
investerare eller grupp av investerare som vill exponeras mot en sarskild risk eller marknad. | de
senare fallen &r det inte tankt att sadan MTN ska omséttas, aven om det ar fullt mojligt eftersom
MTN till sin form &r fritt overlatbara vardepapper. Mer om andrahandsmarknaden finns under
avsnittet Riskfaktorer pa sidan 20 ovan.

Allménna Villkor
De Allmanna Villkoren ar generella till sin karaktar och tacker typer av MTN. De Allménna
Villkoren galler i tillampliga delar fér samtliga MTN som emitteras under MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet uppréttas &ven Slutliga Villkor, enligt den
modell som finns angivna i bilaga till Allménna Villkor. Generellt kan sdgas att de Slutliga
Villkoren anger de specifika lanevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten ar att de Slutliga
Villkoren tillsammans med Allmanna Villkor utgdr de fullstandiga villkoren for MTN-serien. De
Slutliga Villkoren maste saledes alltid lasas tillsammans med de Allmanna Villkoren for att fa en
fullstandig forstaelse av de villkor som gaéller for respektive MTN-serie. De Slutliga Villkoren
innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allméanna Villkoren som ér tillampliga pa
det enskilda lanet om sadant fortydligande ansetts nodvandigt och sadana kompletterande
Ianevillkor som inte anges i Allmanna Villkor. I Slutliga Villkor regleras bland annat lanets eller en
series nominella belopp, valorer, lanetyp och tillamplig metod for avkastnings- eller
réanteberékning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten eller upptas till handel pa reglerad marknad
inges till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att
offentliggdras pa Bolagets webbplats.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag an vad som framgar av Grundprospektet
eller tillagg till Grundprospektet kommer Bolaget att uppratta nytt Grundprospekt vari detta slag av
MTN beskrivs. Grundprospektet kommer darefter att ges in till Finansinspektionen for
godkannande och dérefter offentliggoras.

3.2 Lanetyper

Lan utan réanta (s.k. nollkupong)

Nollkupongobligationer & MTN som I0per utan rénta. Dessa MTN ges normalt ut till underkurs,
det vill sdga investeraren erldgger ett belopp som &r lagre &n Nominellt Belopp for obligationen,
och erhaller Nominellt Belopp pa aterbetalningsdagen eller alternativt utges till sitt nominella
belopp och den ranta/avkastning som genererats under IGptiden betalas da MTN forfaller till
betalning, pa aterbetalningsdagen.
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Rénteobligationer

Réntan som utgar under rantebarande MTN ar typiskt sett fast eller rorlig. En rorlig ranta refererar
till en rantebas sdsom STIBOR eller EURIBOR med tillagg eller avdrag for en fast rantemarginal.
MTN med rorlig rianta kallas inte sédllan “floating rate notes” eller "FRN”. For en MTN med fast
rénta ar rantesatsen fast under hela léptiden.

Beskrivning av Sandviks MTN-program

MTN-programmet utgor en ram under vilket Sandvik, har mojlighet att upptaga lan i SEK eller
EUR med en l6ptid om lagst ett & och hogst femton ar inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid
varje tid utestaende Nominellt Belopp om femton miljarder (15 000 000 000) svenska kronor eller
motvardet déarav i euro. Sandviks styrelse beslutade den 17 december 2012 att foreta upplaning
under MTN-programmet.

Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat den 10 mars 1999 samt déarefter foljande
tillaggsavtal atagit sig att for Bolagets rakning utbjuda MTN pa kapitalmarknaden under
forutsattning att:

(i) inte nagra hinder eller inskrankningar finns enligt lag eller dylikt fran svensk eller utlandsk
statsmakt, centralbank eller annan myndighet; samt
(ii) MTN kan placeras pa primarmarknaden till normala marknadsvillkor.

Efter séarskild dverenskommelse mellan Utgivande Institut och respektive Emissionsinstitut kan
Emissionsinstitut avseende visst Lan ata sig att ange koOprantor och, nar respektive
Emissionsinstituts eget innehav av darunder utgivna MTN mojliggor detta, séljrantor.

De lan som upptas inom ramen for MTN-programmet utgér en del av Sandviks langfristiga
finansiering.

Lan kommer, nér sa anges i Slutliga Villkor, att inregistreras vid NASDAQ OMX Stockholm AB
("Borsen”) eller annan reglerad marknad i samband med lanets upptagande.

Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och efterfragan. Det slutliga
priset pa de MTN som kommer att emitteras ar inte kant i dagslaget. Priset pa MTN é&r rorligt och
beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande loptid samt upplupen
kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. MTN kan emitteras till Nominellt Belopp samt till
under- eller 6verkurs. Lan kan aterbetalas till par eller till annat Kapitalbelopp (definierad i en
formel eller pa annat satt) enligt specifikation i Slutliga Villkor och aven aterbetalas i fortid om sa
anges i Slutliga Villkor.

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system.
Fysiska vardepapper kommer darfor inte att utges. Fordringshavare till MTN &r den som &r
antecknad pa VP-konto som borgenér eller som beréattigad att i andra fall ta emot betalning under
MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system.

Sandvik har rétt att fran tid till annan utge ytterligare trancher av MTN under ett tidigare emitterat
Lan forutsatt att sddana MTN i alla avseenden har samma villkor som Lanet (eller i alla avseenden
med undantag av den forsta rantebetalningen eller alternativt priset pa MTN) sa att sadana
ytterligare trancher av MTN kommer att sammanforas och tillsammans med redan utestaende MTN
utgbra en enda serie.

Emissionsinstituten ar berattigade att, for Fordringshavarnas rakning, forklara varje Lan jamte

eventuell upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Emissionsinstituten bestimmer om i enlighet med § 8 i de Allménna Villkoren.
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Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade véardepapper) verkstaller endast avdrag
for preliminér skatt vid rantebetalning till fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo, for
narvarande 30 % pa utbetald ranta. Réntebetalningar eller betalning av avkastning under MTN,
enligt Allméanna Villkor, kéllbeskattas normalt inte i Sverige.

Sandvik star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sdsom framtagande av
Grundprospekt, upptagande till handel pa reglerad marknad, dokumentation, avgifter relaterade till
Euroclear Sweden mm.

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ratt till betalning for Fordringshavare jamsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte ar efterstéllda eller sakerstéllda,
forutom forpliktelser som enligt tvingande lag har battre formansratt.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i
pappersformat eller elektroniskt format, hdanvisas till Sandvik eller Emissionsinstituten.
Grundprospektet halls &ven tillgangligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor och en for det
aktuella Lanet specifik sammanfattning offentliggors pa Sandviks webbplats samt inges till
Finansinspektionen.

Specifika forsaljnings- och andra restriktioner

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till nagon person vars medverkan forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt och varken
Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) har vidtagit nagon atgard eller
kommer att vidta nagon atgard som medfor forutsatter sadana ytterligare atgarder annat an till
person i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begart att
Finansinspektionen ska overldmna intyg i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 35 8§ LHF och
Prospektdirektivets Artikel 17 och 18. Erbjudanden under MTN-programmet l&mnas varken direkt
eller indirekt i nagot land dar sadana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sadant
land. Grundprospektet far inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot lag
eller andra regler i sadant land.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i
forhallande till Sandvik och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, férordningar
och regler i varje land och jurisdiktion déar de koper, erbjuder, séljer eller levererar MTN eller
innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forsaljningsrestriktioner kan komma att laggas till eller modifieras genom godkénnande av Sandvik.
Séadant eventuellt tillagg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Villkoren (i det
fall ett tillagg eller en modifiering endast ar tillamplig pa ett sarskilt 1an under MTN-programmet)
eller i annat fall som tillagg till detta Grundprospekt.

MTN under MTN-programmet far inte erbjudas eller saljas i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika eller i ndgot annat land eller annan jurisdiktion annat &n i enlighet med
samtliga gallande lagar, forordningar och regler. Grundprospektet far inte heller distribueras till
eller inom nagot av ovan namnda lander annat an i enlighet med samtliga gallande lagar,
forordningar och regler.

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte
erbjudas eller séljas inom USA eller till, for rakning eller till forman for, personer bosatta i USA
forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S. Securities Act 1933 registreringskrav.
De termer som anvénds i detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S.
Securities Act 1933.
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Beskattning i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som aktualiseras med
anledning av forvarv, dgande och avyttring av MTN. Sammanfattningen ar inte uttdmmande
utan ar avsedd som allman information baserad pa nu gallande lagstiftning.
Sammanfattningen &r inte avsedd att anvéndas som skatteradgivning. Varje potentiell
investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal. Kompletterande information om beskattning av
specifika instrument kan komma att lamnas i Slutliga Villkor.

Obegransat skattskyldiga personer

Ranteintakter beskattas generellt sett i Sverige for bade fysiska och juridiska personer. For fysiska
personer och svenska dodsbon verkstaller Euroclear Sweden eller forvaltare (vid
forvaltarregistrerade vardepapper) avdrag for och inbetalar preliminar skatt, for narvarande 30 % pa
utbetald ranta. Vid utbetalning av ranta till juridisk person sker inget avdrag for skatt i Sverige.

En obegrénsat skattskyldig person ar vidare skattskyldig for eventuell kapitalvinst som uppkommer
vid avyttring av MTN. Inl6sen betraktas som en avyttring. Aterbetalning av kapitalbeloppet medfor
i allmanhet inte ndgon svensk beskattning.

Fran andra utbetalningar &n rantor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga
avdrag i Sverige for preliminar skatt eller andra kéllskatter.

Begrénsat skattskyldiga personer

Aterbetalning av kapitalbeloppet eller réntebetalning beskattas inte for begransat skattskyldiga
personer om inte personen bedriver verksamhet i Sverige genom ett fast driftstélle och innehavet av
MTN kan allokeras till detta. Vid aterbetalning av kapitalbeloppet eller rantebetalning sker inget
avdrag i Sverige for prelimindr skatt eller andra kallskatter.

En kapitalvinst som uppkommer vid avyttring av MTN ar i allméanhet inte foremal for svensk
beskattning om inte personen bedriver verksamhet i Sverige genom ett fast driftstélle och innehavet
av produkterna kan allokeras till detta. For fysiska personer kan en kapitalvinst som uppkommer
vid avyttring av MTN komma att beskattas i Sverige om produkterna klassificeras som delégarratter
enligt svensk ratt och den fysiska personen vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de
tio foregaende kalenderaren har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster fran sparande i
form av rantebetalningar

Enligt radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003, som antagits i Sverige, om beskattning av
inkomster fran sparande i form av rantebetalningar ar medlemsstaterna fran den 1 juli 2005
skyldiga att forse skattemyndigheten i annan medlemsstat med uppgifter om rantebetalningar (eller
liknande inkomst) som utbetalas av en person inom statens jurisdiktion till en individ bosatt i den
andra medlemsstaten. Under en 6vergangsperiod har dock Belgien, Luxemburg och Osterrike
istallet en mojlighet att tillampa ett kallskattesystem med avseende pa sadana betalningar. Ett antal
lander som inte & medlemmar i Europeiska Unionen, inklusive Schweiz, har valt att tillampa
bestdammelser liknande de i direktivet 2003/48/EG avseende informationsutbyte eller kallskatt med
effekt fran samma datum.

Europeiska Kommissionen har ar 2008 foreslagit vissa tillagg till detta direktiv som, om de
implementeras, kan komma att andra eller utvidga tillampningsomradet for de krav som stalls
enligt ovan.
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7.

Allméanna Villkor for Sandvik AB:s (publ) svenska MTN-program

Féljande allmanna villkor (”Allméanna Villkor”) skall galla for 1an som Sandvik AB (publ) (org. nr
556000-3468) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att
utge obligationer i svenska kronor ("SEK™) eller i euro ("EUR”) med en loptid om lagst ett ar och
hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”).

For varje lan upprattas sarskilda slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) vilka tillsammans med dessa
Allmanna Villkor utgor fullstandiga villkor for 1anet. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall
saledes med avseende pa ett visst 1&n anses inkludera bestammelserna i tillampliga Slutliga Villkor.

81 Definitioner

UtOver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendmningar ha den innebord som
anges nedan.

”Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor - om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

”Affarsdag” dag da overenskommelse traffats om placering av MTN mellan
Utgivande Institut och Bolaget;

”Bankdag” dag som inte dr sondag eller annan allméan helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &ar likstalld med allmén
helgdag i Sverige;

”Emissionsinstitut™/

”Emissionsinstituten” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ), AB SEK Securities, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) samt varje emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-
program;

”EURIBOR” den rantesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida ”EURIBORO01” (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersétter namnda
system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns — (2) vid
nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (eller i
forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av  Europeiska  Referensbankers  kvoterade
utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa inom marknaden
for depositioner av EUR for aktuell period och aktuellt belopp eller
— om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande
Instituts (eller i foérekommande fall Administrerande Instituts)
beddémning av den ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for
utlaning av. EUR for aktuell period och aktuellt belopp pa
interbankmarknaden i Europa;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, (org. nr. 556112-8074);
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”Europeiska Referens-
banker”

”Fordringshavare”

»Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”
”Koncernbolag”
”Koncernen”

”Kontofdrande Institut”

”L_edarbanken”
”Likviddatum”
”Lén”
”|_dnedatum”

”MTN”

”Nominellt Belopp”

”Rambelopp”

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (eller i
forekommande fall av Administrerande Institut);

den som é&r antecknad pa VP-konto som borgenér eller berattigad
att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som
enligt § 13 &r att betrakta som Fordringshavare vid tillampning av
89,

det sammanlagda Nominella Beloppet av uteldpande MTN
avseende visst Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget
eller annat bolag inom Koncernen;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;
varje bolag som ingar i Koncernen utdver Bolaget;
den koncern i vilken Bolaget & moderbolag;

bank eller annan som medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare dppnat VVP-konto avseende MTN;

Nordea Bank AB (publ), (org. nr: 516406-0120);
dag da likvid for MTN ska erlaggas;

varje lan av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR - omfattande
en eller flera MTN - som Bolaget upptar under detta MTN-
program;

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i forekommande fall)
skall borja 16pa;

ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp av det slag som
registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor — det nominella beloppet for MTN;

SEK FEMTON MILJARDER (15 000 000 000), i den man inte
annat foljer av Overenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt & 11, eller motvérdet darav i EUR
utgérande det hogsta sammanlagda Nominella Belopp av MTN
som vid varje tid far vara utelopande, varvid MTN i EUR skall
omréaknas till SEK enligt den kurs som pa Affarsdagen publiceras
pa Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida)
eller — om sadan kurs inte publiceras — omraknas aktuellt belopp till
SEK enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa
Afféarsdagen;
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”Referensbankerna”

”STIBOR”

”Utgivande Institut”

”Valuta”

”\/P-konto”

”Visentligt Koncernbolag”

»Aterbetalningsdag”

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters
sida ”SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan
notering €j finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Instituts (eller i férekommande fall Administrerande
Instituts) motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK
for aktuell period och aktuellt belopp pa interbankmarknaden i
Stockholm — eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges —
(b) Emissionsinstitutens beddmning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period och
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom Lan utgivits;

enligt Slutliga Villkor — den valuta, SEK eller EUR, som Lan
utgivits i;

vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av
MTN ar registrerat enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument;

vid var tid varje Koncernbolag vars tillgangar pa balansrakningen
(konsoliderat med eventuella dotterbolag till sddant Koncernbolag)
Overstiger eller ar lika med tio procent av Koncernens totala
tillgangar pa balansrakningen enligt Bolagets senaste publicerade
och reviderade konsoliderade arsredovisning for Koncernen
respektive sadant Koncernbolag;

enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbelopp avseende Léan skall
aterbetalas.

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Réntebas, Rantebasmarginal,
Réantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Valuta och Valor/-er aterfinns
(i forekommande fall) i de Slutliga Villkoren.

82 Registrering av MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska véardepapper

kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin

ratt for att erhalla betalning.
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83 Rantekonstruktion
De Slutliga Villkoren anger relevant Réantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:

a) Fast ranta
Lanet loper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen.

Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

b) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet 16per med rénta fran L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
for respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i férekommande fall, av
Administrerande Institut) pa respektive Réantebestamningsdag och utgors av
Réntebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for samma period.

Kan réantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i § 14 st. 1 skall
Lanet fortsatta att 16pa med den rantesats som galler for den I6pande Ranteperioden.
Sa snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i férekommande fall,
Administrerande Institut) berdkna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter
dagen for beraknandet till utgangen av den da I6pande Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan
annan berékningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

C) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.
For Lan som léper med ranta skall rantan for Lanet berdknas pa Kapitalbeloppet.

84 Aterbetalning av Lan och (i férekommande fall) utbetalning av rénta
Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé Aterbetalningsdagen.
Rénta erldaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta avseende Lan skall ske i den Valuta som Lanet upptagits till
den som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive ranta
skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall Oversander Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller forfallodag for Lan med fast ranta eller nollkupong pa dag som inte & Bankdag insétts
respektive Oversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t om
forfallodagen. Infaller forfallodag for Lan med FRN-konstruktion pa dag som inte &r Bankdag skall
som Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag.
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Skulle Euroclear Sweden péa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pd grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart
hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i § 14, skall Bolaget ha rétt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphart. I sadant fall skall ranta utga enligt § 5 st. 2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta
héander eller inte varit normalt aktsam.

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ratt till betalning for Fordringshavare jamsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstéllda eller sakerstéllda,
forutom forpliktelser som enligt tvingande lag har béttre formansratt.

§5 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erléaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR avseende MTN utgiven i SEK eller, en veckas EURIBOR, avseende MTN utgiven i EUR,
under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR
skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar.
Droéjsmalsranta for Lan som 16per med réanta skall dock - med forbehall for bestimmelserna i andra
stycket - aldrig utga efter en lagre rantesats 4n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
§ 14 skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som loper med rénta,
den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som léper utan
ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar).

§6 Preskription
Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.
Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.
§7 Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig att, sa lange nagon MTN utestar:

a) inte sjalv stalla sakerhet eller lata annan stilla sakerhet — vare sig i form av

ansvarsforbindelse eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan komma
att upptagas av Bolaget;
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b) inte sjalv stalla sdkerhet for marknadslan - i annan form an genom ansvarsférbindelse,
vilken i sin tur inte far sakerstéllas - som upptagits eller kan komma att upptagas av
annan an Bolaget; samt

c) tillse att Vésentliga Koncernbolag, vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt
a) och b) ovan, varvid pa vederborande Vasentliga Koncernbolag skall tillampas det
som galler for Bolaget — dock med det undantaget att Bolaget eller Vésentliga
Koncernbolag far stalla ansvarsforbindelse for annat Koncernbolag, vilken i sin tur inte
far sakerstallas.

Med “marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligation eller andra véardepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal for upptagande till handel pa reglerad marknad. § 7 c)
skall inte gélla for Koncernbolaget Seco Tools AB, dock att Bolaget eller Vasentligt Koncernbolag
inte far stalla ut ansvarsforbindelse for sakerstallt marknadslan som upptagits av Seco Tools AB.

88 Uppsagning av Lan

Emissionsinstituten skall om sa begars skriftligt av Fordringshavare som representerar minst en
tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan begaran eller om sa beslutas vid
Fordringshavarmote, skriftligen forklara Lanet jamte ranta forfallet till betalning omedelbart eller
vid den tidpunkt Fordingshavarmdétet beslutar, om:

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapitalbelopp eller réantebelopp avseende Lan, savida
inte dréjsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre an
fem Bankdagar for Kapitalbelopp och sju Bankdagar for rantebelopp; eller

b)  Bolaget i nagot annat avseende dn som anges under § 8 a) inte fullgor sina forpliktelser enligt
dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under férutsattning Emissionsinstituten
skriftligen har uppmanat Bolaget att vidta rattelse och Bolaget inte inom 45 dagar darefter
vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget eller Vésentligt Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat ldn som upptagits av Bolaget eller Vasentligt
Koncernbolag och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning
i fortid eller — om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
utgora slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst 15 dagar, dock endast for de fall
de sammanlagda nominella beloppen av de 1an som berdrs dverstiger EUR 50 000 000 eller
motvardet ddrav i annan valuta; eller

d)  Bolaget eller Vasentligt Koncernbolag inte inom 45 dagar efter den dag da Bolaget eller
Vésentligt Koncernbolag mottagit beréttigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti
for annans lan eller atagande att sasom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare
ersatta nagon vad denne utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti, dock endast for de
fall de sammanlagda nominella beloppen av de Ian eller dtaganden som berdrs Gverstiger
EUR 50 000 000 eller motvardet darav i annan valuta; eller

e) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag instéller sina betalningar; eller
f) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag ansoker eller medger ans6kan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller liknande

forfarande; eller

g)  Bolaget eller ett Vésentligt Koncernbolag forsatts i konkurs; eller
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h)  beslut fattas att Bolaget eller Vasentligt Koncernbolag skall trada i likvidation savida inte,
betraffande Vasentligt Koncernbolag, likvidationen ar frivillig och inte féranleds av sadant
vasentligt Koncernbolags obestand; eller

i) Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget skall uppgd i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet “lan” under §§ 8 c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som 1an men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag
som anges under 8§ 8 a)-i) ovan skulle intraffa. | brist pad sadan underrattelse &ger
Emissionsinstituten utgad fran att ndgon sadan omstandighet inte intraffat eller kan forvantas
intraffa, forutsatt att det inte &r ként foér Emissionsinstituten att motsatsen &r fallet. Bolaget skall vid
de tidpunkter Emissionsinstituten bestammer tillstalla Emissionsinstituten ett intyg rorande
forhallanden som behandlas i denna paragraf. Bolaget skall vidare lamna Emissionsinstituten de
narmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begdra rorande sadana
omstandigheter som behandlas i denna paragraf samt pa begdran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldighet att lamna information enligt féregaende stycke galler i den man sa kan ske utan
att Bolaget overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad dar
Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldforbindelser &r noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid fortida inlosen av Lan som I6per utan ranta skall aterbetalning ske till ett belopp som bestams
pa uppsagningsdagen enligt foljande formel

Kapitalbelopp
L+

r= den séljranta som Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) anger for
Ian, utgivet av svenska staten, med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som galler for
aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras
med marknadsmassig skillnad mellan kop- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkning skall stangningsnotering anvéandas.

t= aterstdende loptid for ifragavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid
varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar dividerat med
faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning
av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket i sadana fall framgar av Slutliga
Villkor.

89 Fordringshavarmate

8§01 Emissionsinstituten &ger ratt att, och skall efter skriftlig begaran fran Bolaget eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begéaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp, kalla till fordringshavarméte (“Fordringshavarméte”). Kallelsen skall
minst femton Bankdagar i forvag tillstallas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet
med § 10.
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§9.2

§9.3

§9.4

§95

§9.6

§9.7

§9.8

Kallelsen till Fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats for motet samt
dagordning for motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt
rostningsforfarande skall de narmare detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen.
Vidare skall i kallelsen anges de &renden som skall behandlas och beslutas vid motet.
Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje framlagt forslag
skall anges. Endast arenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmotet. For det fall att fortida anmélan krévs for att Fordringshavare
skall &ga ratt att delta i Fordringshavarmote skall detta tydligt framga av kallelsen. Till
kallelsen skall bifogas ett fullmaktsformular.

Motet skall inledas med att Ledarbanken utser ordfdrande, protokollférare och
justeringsman om inte Fordringshavarmétet bestdammer annat.

Vid Fordringshavarmote dger, utéver Fordringshavare samt deras respektive ombud
och bitréden, dven styrelseledamoter, verkstallande direktoren och andra hogre
befattningshavare i Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska radgivare samt
Emissionsinstituten ratt att delta. Ombud skall forete behorigen utfardad fullmakt som
skall godkéannas av ordféranden.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore
dagen for Fordringshavarmétet. Ordféranden skall upprétta en forteckning Over
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader (“Rostlangd”). Fordringshavare som
avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, skall
vid tillampning av dessa bestimmelser anses sasom narvarande vid
Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare
och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och skall tas upp i
Rostlangden. Darefter skall Rostlangden godkannas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmoétet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort for
motet, vilka som narvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka
beslut som har fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet.
Protokollet skall undertecknas av protokollforaren. Det skall justeras av ordféranden
om denne inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmétet utsedd
justeringsman. Darefter skall protokollet overlamnas till Ledarbanken. Senast tio
Bankdagar efter Fordringshavarmétet skall protokollet tillstéllas Fordringshavarna
enligt 8 10. Nya eller andrade Allménna Villkor skall bildggas protokollet och
tillstallas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd
parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande satt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmdétet ar beslutfért om Fordringshavare representerande minst en
femtedel av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet.

| féljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst
halften av Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmotet ("Extraordinart
Beslut™):

a) godkénnande av 6verenskommelse med Bolaget eller annan om &ndring av
Aterbetalningsdagen, nedsattning av lanebeloppet, andring av foreskriven
valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring av Réanteforfallodag
eller annat réntevillkor;

b) godkénnande av géaldendrsbyte; samt

C) godkénnande av andring av denna § 9.
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§9.9

§9.10

§9.11

§9.12

§9.13

§9.14

§9.15

Om Fordringshavarmoéte sammankallats och den for beslutforhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio
(30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmotet, skall métet ajourneras till den dag
som infaller en vecka senare (eller - om den dagen inte &r en Bankdag - nastféljande
Bankdag). Om matet natt beslutforhet for vissa men inte alla fragor som skall beslutas
vid motet skall motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka
beslutforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmodte ajournerats och
uppgift om tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstallas Fordringshavarna
genom Euroclear Swedens férsorg. Nér ajournerat Fordringshavarméte aterupptas ager
motet fatta beslut, inklusive Extraordindrt Beslut, om Fordringshavare som
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av
avstamningsregistret som tillhandahdlls enligt 8 9.5 (med beaktande av 8 9.12)
infinner sig till motet. Det aterupptagna matet skall inledas med att ordféranden
upprattar en ny rostlangd (enligt samma principer som anges i § 9.5 och pa grundval
av namnda utskrift av avstamningsregistret). Endast Fordringshavare som upptas i
sadan ny rostlangd ar rostberattigade vid det fortsatta motet. Ett Fordringshavarmote
kan inte ajourneras mer &n en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare
begér det. Varje rostberéttigad Fordringshavare skall vid votering ha en rdst per
multipel av Nominellt Belopp av MTN (som utgor del av samma Lan) som innehas av
denne.

Extraordindrt Beslut &r giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de
avgivna rosterna. For samtliga 6vriga beslut géller den mening som fatt mer an halften
av de avgivna rosterna.

Vid tillampningen av denna § 9 skall innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas
som Fordringshavare istallet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran
forvaltaren som utvisar att vederbdrande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarmote var innehavare av. MTN och storleken pa dennes innehav.
Forvaltare av  forvaltarregistrerade MTN  skall anses néarvarande vid
Fordringshavarméte med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarmdte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa métet. Fordringshavare
som bitratt pa Fordringshavarmate fattat beslut skall inte kunna hallas ansvarig for den
skada som beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens kostnader i
samband med Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten ager, i samband med tillampningen av denna 8 9, ratt till utdrag ur
det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for aktuellt Lan.
Emissionsinstituten ar berattigade (men inte skyldiga) att tillhandahélla en kopia pa
utdraget till Bolaget.

Begdran om Fordringshavarmote skall tillstdllas Ledarbanken till den adress som

anges i prospekt eller noteringsdokument. Sadan forsandelse skall ange att drendet ar
bradskande.
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810 Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

8§11 Andring av dessa villkor, Rambelopp m m
Bolaget och Emissionsinstituten &ger justera klara och uppenbara fel i dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten ager dverenskomma om hdéjning eller sankning av Rambeloppet,
utékning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmate enligt § 9 under
forutsattning att Bolaget skriftligen godkanner &ndring.

Andring av villkoren i enlighet med denna § 11 skall av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med § 10.

8§12 Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ans6ka om registrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad och
vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelépande.

8§13 Forvaltarregistrering

For MTN som &r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare om
inte annat foljer av § 9.12.

8§14 Begransning av ansvar m m

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Swedens ankommande atgarderna galler
att ansvarighet inte kan goéras gallande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
vederborande sjélv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden,
om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstandighet
som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskijutas till dess
hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

815 Tillamplig lag och jurisdiktion
15.1  Svensk rétt skall tilldmpas vid tolkning av dessa villkor.

15.2  Tvist rorande tolkning och tillampning av dessa villkor skall avgdras vid svensk domstol.
Forsta instans skall vara Stockholms tingsratt.
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Harmed bekraftas att ovanstaende villkor &r for oss bindande.
Sandviken den 29 augusti 2013

SANDVIK AB (publ)

33



Mall for Slutliga Villkor

Slutliga Villkor avseende lan nr [e] under Sandvik AB:s (publ) svenska MTN-
program

For Léanet ska galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den [e], jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. De Allméanna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets
grundprospekt offentliggjort den [e] jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som
upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG (tillsammans med
relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess
nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den
relevanta medlemsstaten, bendmnt “Prospektdirektivet”) (”Grundprospektet”) for MTN-
programmet. Definitioner som anvénds nedan framgar antingen av Allmanna Villkor eller pa annat
sétt i Grundprospektet.

Fullstandig information om Sandvik och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet jamte
fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor
investerare som Overvéger att investera i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet finns att tillgd pa www.sandvik.se. [En
sammanfattning av den enskilda emission av MTN genom vilken lan upptas finns bifogad till dessa
Slutliga Villkor.]

ALLMANT:
1. Lanenummer: [e]
() Tranchebendmning: [e]
2. Kapitalbelopp:
® Lan: [e]
(i) Tranche: [e]
3 Pris: [e]
4, Valuta: [SEK/EUR]
5. Valér/Nominellt Belopp: [SEK/EUR]
6a). L&nedatum: [e]
6b). Startdag for rénteberakning: [[®]/Lénedatum/Ej tillimpligt]
7. Likviddatum: [e]
8. Aterbetalningsdag: [e]
9. Rantekonstruktion: [Fast ranta]
[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN l6per utan rénta (nollkupong)]
10. Aterbetalningskonstruktion: [Aterbetalning till Kapitalbelopp]
11. Status for MTN: Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor

ratt till betalning for Fordringshavare jamsides (pari
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12.
13.

14.

15.

Representation av Fordringshavare:
Typ och klass av MTN:

Beskrivning av de réttigheter, inbegripet
eventuella begransningar av dessa réattigheter
som sammanhénger med vardepapperen och av
forfarandet for att utdva dessa rattigheter:

Motiv for erbjudandet och anvandning av de
medel som erbjudandet férvantas tillfora:

VILLKOR FOR ERBJUDANDET:

16.

17.

Villkor som géller for erbjudandet:

(i) Totalbelopp fér emissionen:

(if) Teckningsperiod:

(iif) Begransningar avseende teckningsbeloppet
och upplysningar om hur éverskjutande
belopp som har betalats in av de s6kande
kommer att aterbetalas:

(iv) Minimala och maximala teckningsbelopp:

(v) Metoder och tidsfrist for betalning och
leverans av vérdepapperen:

(vi) Offentligg6rande av resultatet fran
erbjudandet:

(vii) Forfarande vid utdvande av foretradesratt,
uppgift om teckningsratters 6verlatbarhet och
forfarande for ej utdvade teckningsrétter:

(viii) Uppgift om anbudsperioden under vilken
Utgivande Institut kan aterforsalja eller
slutligt placera véardepapper:

(ix) Ndarmare upplysningar om
ansokningsforfarandet:

Plan for distribution och tilldelning:

(i)  Tranch reserverad for viss marknad:

passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som
inte & efterstidllda eller s&kerstéllda, forutom
forpliktelser som enligt tvingande lag har battre
formansratt.

Ej tillampligt.

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa
VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utférdas.

[Specificera detaljer]

[Specificera detaljer]

[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera]

[Specificera/Ej tillampligt]

Ej tillampligt

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
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(if) Forfarande for meddelande till investerarna
om vilket belopp eller antal som har tilldelats
och uppgift om huruvida handeln kan inledas
innan detta har meddelats:

18. Prissattning:

(i)  Forvantat pris:

(if) Metod for att faststalla priset och forfarandet
for att offentliggdra det:

(iii) Belopp for eventuella avgifter och skatter som
specifikt kommer att aldggas den som tecknar
eller kdper vardepapperen:

19. Placerings- och emissionsgarantier:
20. Uppgift om nar garantiavtal slots eller kommer
att slutas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

21. Uppgifter om avkastning:

22. Fast rantekonstruktion:

(i) Raéntesats:

(i) Rénteperiod:

(iii) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Rénteberékningsmetod:

23. Rorlig rantekonstruktion (FRN):

(i) Réntebas:

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Specificeras ytterligare nedan

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % per annum berédknat p& [Nominellt Belopp/[]]

Tiden frén den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pé& en Ranteférfallodag

Arligen den [e], forsta gdngen den [] och sista gangen
den [e], dock att om sadan dag inte &r Bankdag skall sa
som Ranteforfallodag anses niarmast paféljande
Bankdag.

(Ovan forandras i héndelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

[30/360]/[Faktiskt antal dagar/faktiskt antal
dagar]/[Specificera annan ranteberdkningsmetod]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[STIBOR/EURIBOR]
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24,

25.

(i) Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Raénteforfallodagar:

(vi) Rénteberékningsmetod:

(vii) Réntebestdmningsdag:

(viii) Berakningsombudets namn:

Derivatinslag:

(i) Légsta mojliga ranta:

(i) Hogsta mojliga ranta:

(iii) Beskrivning av det underliggande
instrumentet som rantan baseras pa, vilken
metod som anvénds for att korrelera dessa
bada faktorer, uppgift om vart tidigare resultat
och fortsatt utveckling for instrumentet samt
om dess volatilitet kan erhallas, beskrivning
av eventuellt stérande handelser pa
marknaden eller vid avveckling som paverkar
det underliggande instrumentet,
justeringsregler for att ta hansyn till handelser
som paverkar det underliggande instrumentet:

Nollkupong:

[+/-] [¢] % per annum berdknat pad [Nominellt
Belopp/[e]]

[Tva] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen
den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pé& en Ranteforfallodag, dock att
om nagon sadan dag inte 4r Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag,
forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall
anses vara foregaende Bankdag.

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gdngen den [e]
och sista gangen den [e].

[Faktiskt antal dagar/360] [Specificera annan
rénteberakningsmetod]

[Tva] Bankdagar fore varje Réanteperiod, forsta gangen
den

[e]

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

37



ATERBETALNING:

26.

27.

MTN med fortida Idsenmgjlighet for Bolaget:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Tidpunkter for aterbetalning:

Pris per MTN vid éterbetalning:

Minsta Nominella Belopp som far aterbetalas
per MTN:

Hogsta Nominella Belopp som far aterbetalas
per MTN:

Frister:

MTN med fortida 16senmojlighet for
Fordringshavare:

(i)

(i)

(iii)

Tidpunkter for aterbetalning:

Pris per MTN vid aterbetalning:

Frister:

OVRIG INFORMATION:

28.

Upptagande till handel pa reglerad marknad:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Reglerad Marknad:

Uppskattning av sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet till handel:

Totalt antal vardepapper som tas upp till
handel:

Tidigaste dagen for upptagande till handel:

Reglerade marknader eller motsvarande
marknader enligt vad emittenten kénner till
vardepapper i samma klass som de
vardepapper som erbjuds eller som ska tas
upp till handel redan finns upptagna till
handel:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]

[e] % av [Nominellt Belopp/[e]]

[e]

[e]

[e]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]

[e]

[e]

[NASDAQ OMX Stockholm/Ej tillampligt]

[e]

[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]



29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.
36.

37.

38.
39.

ANSVAR

(vi) Foretag som gjort fast atagande om att agera
mellanhé&nder vid sekundér handel:

Réadgivare omnamnda i Slutliga Villkor:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for uppréattandet av emissionen:

Information fran tredje man:

Information om sakkunnig vilken l[amnat
utlatande eller rapport:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

Central vardepappersforvarare:

ISIN:

Annan information i véardepappersnoten som
har reviderats eller dversiktligt granskats av
revisorerna:

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera]
(Personer som &r engagerade i emissionen och som
kan ha betydelse for ett enskilt Lan ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget
kanner till och kan forsékra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle kunna gora den étergivna informationen felaktig
eller missvisande/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Specificera Emissionsinstitut/Emissionsinstituten)

[Ej tillampligt] [Specificera ett av Emissionsinstituten]

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

Bolaget bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allméanna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta.
Bolaget bekréaftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande
Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [ ]

SANDVIK AB (publ)



Information om emittenten Sandvik AB

Bolaget firma tillika handelsbeteckning &r Sandvik AB (publ) (”’Sandvik” eller ”Bolaget™). Sandvik
AB (publ) d moderbolag i en global industrikoncern omfattande cirka 370 bolag. Bolagets
verksamhet etablerades 1862 och registrerades som aktiebolag i aktiebolagsregistret den 8 mars
1897. Bolaget bildades i Sverige. Organisationsnumret &r 556000-3468. Styrelsen har sitt sdte i
Stockholm. Verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

9.1 Historik och utveckling

Sandvik bildades 1862 av Goran Fredrik Goéransson som forst i varlden lyckades anvanda
Bessemermetoden vid stalframstallning i industriell skala. Verksamheten inriktades tidigt pa hog
kvalitet och vidareforadling, satsning pa FoU, nara kontakt med kunderna samt export. Sandvikens
Jernverks Aktiebolag registrerades som bolag 8:e mars 1897 och registrerades med det nuvarande
namnet Sandvik Aktiebolag 31:a maj 1972.

Sandvik ar en hogteknologisk verkstadskoncern med avancerade produkter och en varldsledande
position inom utvalda omraden. Med representation i 130 lander spanner verksamheten éver hela
varlden. Koncernen hade 2012 cirka 48 700 anstallda och en omséttning pa cirka 98,5 miljarder
kronor.

Sandviks affarsidé ar att utveckla, tillverka och marknadsféra hogteknologiska produkter och
tjanster som bidrar till att forbattra produktiviteten och Iénsamheten for kunderna.

For att na langsiktig framgang har Sandvik en utvecklad helhetssyn som omfattar ekonomi, miljo
och socialt ansvar. Ett aktivt arbete med hallbarhetsfragor praglar ocksa samarbetet med saval
kunder som leverantorer.

Den langsiktiga strategin bygger pa att skapa samverkan mellan koncernens styrkefaktorer, till
exempel en avancerad och bred FoU-verksamhet, hogt forddlade produkter, egen tillverkning,
effektiva logistiksystem, finansiell styrka, en utvecklad hallbarhetssyn och en stark foretagskultur

Sandviks verksamhet baseras pa ett unikt kunnande inom materialteknik. Detta har gett koncernen
en varldsledande position inom tre huvudomraden:

. Verktyg i hardmetall och snabbstal for metallbearbetning samt amnen och komponenter i
hardmetall och andra harda material.

. Maskiner och verktyg for bergavverkning.

. Rostfria och hdglegerade stal, specialmetaller, motstandsmaterial samt processystem.
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9.2 Aktiekapital, aktier och stérre aktiedgare

Per den 31 december 2012 uppgick Sandviks aktiekapital till 1 505 263 107,60 SEK och antalet
aktier till 1 254 385 923. Aktierna ar av ett slag och varje aktie har en rost vid omrostning pa
bolagsstdimma. Enligt dagarregistret hade Sandvik per den 31 december 2012 cirka 111 000
aktiedgare. AB Industrivarden var storsta dgare med 11,4 % av aktiekapitalet. Av det totala
aktiekapitalet vid arets slut agdes 6ver 35 % av investerare utanfor Sverige. Vid utgangen av 2012
var de tio storsta aktiedgarna i Sandvik:

AB Industrivarden 11,4 %
JPM Chase 49 %
Swedbank Robur fonder 47 %

Handelsbankens Pensionsstiftelse 3,8 %
Omnibus Account W FD OM80 3,6%

Alecta Pensionsforsékring 2,9 %
L E Lundbergféretagen AB 2,2%
Goranssonska Stiftelserna 2,0%
AMF Forsakringar o fonder 2,0 %
Nordea Investmen Funds 1,9%

Savitt Sandvik kéanner till finns inget aktiedgaravtal mellan ovan angivna aktiedgare.

Sandvik tillampar och féljer Svensk kod for bolagsstyrning.

9.3 Huvudsaklig verksamhet

Koncernens verksamhet ar uppdelad i fem affarsomraden. Sandvik Construction erbjuder
hogpresterande produkter, ldsningar och service inom utvalda nischer i den globala
anlaggningsindustrin. Sandvik Machining Solutions erbjuder produkter och Iésningar for skdrande
bearbetning av framforallt metaller. Sandvik Materials Technology é&r inriktat pa hogt foradlade
produkter och systemlésningar baserade pa avancerade metalliska och keramiska material. Sandvik
Mining erbjuder ett komplett produktprogram for borrning, mekanisk brytning, lastning och
transport, krossning, sortering, verktyg och reservdelar. Sandvik Venture skapar mojlighet for
tillvaxt och I6nsamhet i mindre, attraktiva och snabbvéxande verksamheter med strategiskt varde
for andra delar av Sandvik.

Sandviks verksamhet bestod under 2012 av fem affarsomraden: Sandvik Mining, Sandvik
Machining Solutions, Sandvik Materials Technology, Sandvik Construction and Sandvik Venture..
Seco Tools ingar i affars omrade Sandvik Machining Solutions.

Fakurering per affarsomrade

MSEK 2012 2011 Forédndring %  FoOréndring % *
Sandvik Mining 37762 32232 17 17
Sandvik Machining Solutions 28 482 27171 1 1
Sandvik Materials Technology 15 366 16 339 -6 -6
Sandvik Constructions 9683 9249 5 1
Sandvik Venture 7194 8 056 -11 -6
Koncerngemensamt 43 38 12 12
Koncernen totalt 98 529 94 084 5 5

*Forandring mot foregdende ar i fast valuta for jamforbara enheter.
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Enligt § 2 i Sandviks bolagsordning, antagen pa bolagsstdmma den 12 december 2011, ska bolaget
ha till foremal for sin verksamhet att bedriva industriell verksamhet, foretradesvis inom branscherna
stal, hardmetall, verktyg, bergborrningsutrustning, mekanisk verkstadsrorelse, elektronik och
processystem samt andra darmed forenliga eller jamfdrbara branscher, att dga, forvalta och bedriva
handel med fast egendom, aktier och andra vardehandlingar samt att bedriva jordbruk, skogsbruk
och bergsbruk. Bolaget ska &dven kunna bedriva verksamhet avseende leasing och annan
finansiering samt utlaning och annan darmed forenlig verksamhet. Verksamheten ska kunna drivas
direkt eller genom &gande i andra foretag. Bolaget har rétt att inga borgen eller stalla annan sékerhet
for forbindelser, som dotterforetag eller intresseforetag till Bolaget ingatt. Verksamheten bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

9.4 Huvudsakliga marknader

Sandviks kunder finns inom manga olika omraden, bland annat fordons- och flygindustri, gruvor
och anldggningsverksamhet, kemi-, olja/gas-, kraft-, massa/pappers-, vitvaru-, elektronik-,
medicinteknik- samt lakemedelsindustri. Ungefar tva tredjedelar av produkterna &r
industrikonsumtionsprodukter och en tredjedel &r investeringsvaror. Koncernens storsta geografiska
marknader ar Europa 34 %, Asien 18 % och Nafta 18 % (USA, Kanada och Mexico).

9.5 Organisationsstruktur

Koncernens fem affarsomraden — Sandvik Construction, Sandvik Machining Solutions, Sandvik
Materials Technology, Sandvik Mining, och Sandvik Venture utgdr koncernens operativa struktur.
Cheferna for affarsomradena har ansvar for mal och strategier samt resultat, kassaflode och
balansrakningar for sina respektive enheter. Affarsomradena &r i sin tur organiserade i olika
produktomraden med ansvar for I6pande affarsfragor.

Forvarv av Seco Tools

Sandvik AB offentliggjorde den 7 november 2011 ett rekommenderat erbjudande att forvérva
samtliga utestaende aktier i dotterbolaget Seco Tools AB, en av varldens storsta tillverkare av
innovativa verktyg for skdrande bearbetning. For varje aktie av serie B i Seco Tools erbjdds 1,2
aktier i Sandvik. Erbjudandet var en del av Sandviks strategi att fortsétta stérka sin vérldsledande
position inom det nya affarsomradet Sandvik Machining Solutions. En extra bolagsstamma den
12 december 2011 bemyndigade styrelsen att emittera nya aktier i Sandvik AB att utg6ra vederlag
till de aktiedgare i Seco Tools som accepterade erbjudandet. Med stdd av detta beslutade Sandviks
styrelse vid tva tillfallen i januari 2012 om emission av sammanlagt 68 098 748 nya aktier
motsvarande ett marknadsvarde om cirka 7 miljarder kronor. Efter utgangen av den slutliga
acceptfristen innehade Sandvik med dotterbolag 99,4 % av aktierna och 99,8 % av risterna i Seco
Tools. Sandvik pakallade darefter tvangsinlosen av aterstdende aktier i Seco Tools och 21 juni 2012
fick Sandvik tilltrade till samtliga Seco Tools aktier. Sandvik ar sedan tidigare moderbolag till Seco
Tools och konsoliderade darmed redan detta foretag i sin koncernredovisning. Detta innebér att
erbjudandets paverkan pa Sandviks resultat och finansiella stallning huvudsakligen begransas till att
andelen av periodens resultat och eget kapital som ar hanforligt till innehav utan bestimmande
inflytande elimineras och ersétts av eget kapital hanforligt till aktiedgare i moderbolaget. Sandvik
har dock sedan forvarvet tillgang till 100 % av Seco Tools kassaflode.

9.6 Investeringar

Sandvik genomfor Iopande for verksamheten erforderliga investeringar. Investeringar finansieras
normalt via koncernens lang- och kortfristiga laneprogram.
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10.

Finansiell information

10.1 Utvald finansiell information

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finansiell information i sammandrag som, utan vasentliga
andringar, hamtats fran Sandviks reviderade arsredovisning for de ar som slutar den 31 december
2012 och den 31 december 2011, samt fran Sandviks ej reviderade delarsrapporter for perioden
januari — juni 2013 och perioden januari — juni 2012.

Arsredovisningshandlingarna har uppréttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
nedanstdende tabeller ska ldsas tillsammans med sadana arsredovisningshandlingar,
revisionsberattelsen och noterna till dessa samt tillsammans med deldrsrapporterna for perioden
januari — juni 2013 och perioden januari — juni 2012. Revisionsberattelserna for de reviderade
arsredovisningarna innehaller inga anmarkningar.

RESULTATRAKNING

Q22013 Q22012 2012 2011
Belopp MSEK
Intékter 23043 25939 98 529 94 084
Kostnad for salda varor -15 285 -16 466 -63 829 -61 704
Bruttoresultat 7758 9473 34 703 32 380
Forséljningskostnader -2 849 -2 997 -11 935 -13 095
Administrationskostnader -1634 -1 563 -6 362 -6 416
Forsknings- och utvecklingskostnader -700 -676 -2 572 -2421
Andelar i intresseforetags resultat - - 6 7
eriga rorelseintakter 386 -25 242 347
Ovriga rorelseintakter och kostnader -654
Rérelseresultat 2961 4212 13 490 10 148
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto -495 -545 -1974 -1969
Resultat efter finansiella poster 2 466 3667 11516 8179
Skatt -612 -894 -3 409 -2 318
Periodens resultat 1854 2773 8107 5861
BALANSRAKNING

Q22013 Q22012 2012 2011
Belopp MSEK
Immateriella anlaggningstillgangar 11673 11750 11 423 11 807
Materiella anldggningstillgngar 25 057 25834 25516 25702
Finansiella anlaggningstillgangar 7613 6 436 6 265 6835
Varulager 25031 27 869 25508 26 077
Kortfristiga fordringar 22 067 24 429 21511 21979
Likvida medel 6770 6411 13829 5592
Summa tillgangar 98 211 102 729 104 052 98 739
Eget kapital 31432 31382 36 125 32490
Langfristiga rantebarande skulder 30410 32 960 34 505 27 125
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Langfristiga icke rantebarande skulder 2 637 6 395 6 516 6 487
Kortfristiga réntebarande skulder 5555 6730 2698 5948
Kortfristiga icke réantebarande skulder 28 177 25262 24 101 25180
Summa eget kapital och skulder 98 211 102 729 104 052 98 739
KASSAFLODESANALYS
MSEK Q22013 Q22012 2012 2011
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella intédkter och kostnader 2 466 3667 11 516 8179
Aterléggning av av- och nedskrivningar 1276 976 4322 5823
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m.m. -53 -81 251 1359
Betald skatt -651 -994 -3 056 -2 587
Kassaflode fran den Iépande verksamheten fore forandring av 3038 3568 13033 12774
rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Forandring av lager 31 -245 -382 -4 699
Foérandring av rorelsefordringar 166 -94 18 -2 598
Forandring av rorelseskulder -511 =797 -228 2567
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -314 1136 -592 -4730
Investeringsverksamheten
Forvérv av verksamheter och aktier exkl likvida medel -267 0 -39 -338
Investeringar i anldggningar -909 -1254 -4 820 -4 994
Forséljning av verksamheter och aktier exkl likvida medel - - 692 0
Forsaljning av anlaggningar 44 61 236 152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1132 -1193 -3931 -5180
Kassaflode efter investeringar 1508 1100 7961 2584
Finansieringsverksamheten
Férandring av rantebdrande skulder -4 075 2471 4571 2130
Utbetald utdelning -4 390 -4 077 -4 082 -3 807
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 465 -1 606 489 -1 677
Periodens kassafléde -6 957 -506 8450 907
Likvida medel vid periodens borjan 13708 6 854 5592 4783
Kursdifferens i likvida medel 19 63 -213 -98
Likvida medel vid periodens slut 6770 6411 13 829 5592
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10.2

Utvalda nyckeltal

Nedanstdende tabell utvisar vissa utvalda nyckeltal for Sandvik. Sedan 2004 har nyckeltalen
berdknats enligt IFRS. Dessférinnan har berdkning skett enligt tidigare redovisningsprinciper.

NYCKELTAL

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
Fakturerad forséljning, MSEK 98529 | 94084| 82654 71937 | 92654| 86338| 72289| 63370| 54610| 48810
Forandring, % 5 14 15 -22 7 19 14 16 12 0
varav organisk, % 5 20 17 -30 5 18 14 14 15 5
varav struktur, % 0 0 1 0 2 3 1 -1 -1 2
varav valuta, % 0 -5 -2 10 0 -2 -1 3 2 7
Rérelseresultat, MSEK 13490 | 10148 | 11029 21412 | 12794 14394| 12068 9532 7578 4967
9% av fakturering 14 11 13 -2 14 17 17 15 14 10
Ej:;';fjif’ﬂ&rsfgén“e"a intakter och 11516 8179 9412| -3472| 10577| 12997| 11113 8819 6877 4187
% av fakturering 12 9 11 5 11 15 15 14 13 9
Avrets koncernresultat, MSEK 8107 5861 6943 -2 596 7836 9594 8107 6392 5111 2788
Eget kapital, MSEK 36232 | 33891| 33813| 29957 | 36725| 29823 | 27198 245071)| 235511)| 21440
Soliditet, % 35 34 38 33 36 35 41 41 46 46
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,6 0.8 0,7 1 0,9 1 0,6 0,7 0,5 0,5
Kapitalomsattningshastighet, % 97 100 92 73 101 112 115 112 108 98
Likvida medel, MSEK 13829 5592 4783 7506 4998 2006 1745 1559 1720 1972
Avkastning pé eget kapital, % 23 173 221 7.9 248 344 318 27,4 21,7 12,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,8 16 174 13 19,9 27 27,6 237 205 134
Investeringar i anliggningar, MSEK 4820 4994 3378 4625 7169 5399 4801 3665 2967 3153
Investeringar totalt, MSEK 4859 5332 4493 6780 8301| 10068 6081 3950 3278 3260
\!fee;is:;rl:geet;é:n,\ﬁggfpande 11892 7764 12149| 12312 9671 5476 8170 7266 5322 6421
Kassaflode, MSEK 8 450 907 2642 2471 2764 179 357 -380 -207 ~104
Antal anstéllda 31 december 48742 | 50030 | 47064 | 44355| 50028| 47123| 41743| 39613 38421 | 36930

1) Totalt eget kapital inklusive minoritetens andel.

Definitioner till utvalda nyckeltal

Vinst per aktie

Aktiedgarnas andel av arets koncernresultat
dividerat med genomsnittligt antal utestaende
aktier under aret.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation
till totalt kapital.

Nettoskuldséattningsgrad

Rantebarande kort- och langfristiga skulder
(inklusive avséttningar for pensioner) med avdrag
for likvida medel dividerat med summan av eget
kapital inklusive minoritetsintresse.

Kapitalomsattningshastighet
Fakturering dividerat med genomsnittligt
totalt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Arets koncernresultat i procent av
genomsnittligt eget kapital under aret.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intakter och
kostnader med tillagg for rdntekostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital
med avdrag for icke rantebarande skulder.
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11. Styrelse, koncernledning och revisor

11.1 Sandviks styrelse

Sandviks styrelse bestar av atta ledamoter till den del den utses av arsstamman. De fackliga
organisationerna har, i enlighet med svensk lag, ratt till styrelserepresentation och de har utsett tva
ledaméter och tva suppleanter.

Anders Nyreén, f 1954,

Styrelseordférande sedan 2010. Styrelseledamot sedan 2002, vice ordférande 2006- 2010.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, MBA. Verkstallande direktér och
koncernchef i AB Industrivarden sedan 2001, vice verkstéallande direktor,

ekonomi och finans i Skanska AB 1997-2001, olika ledande befattningar i AB Wilhelm Becker,
STC Scandinavian Trading Co AB, STC Venture AB, OM International AB, Securum AB

och Nordbanken 1979-1997.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Svenska Handelsbanken AB,

styrelseledamot i AB Industrivarden, SCA, AB Volvo, Ernstrémsgruppen,

Handelshogskolan och Handelshdgskoleféreningen.

Olof Faxander, f 1970.

Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bergsingenjor och fil.kand. i ekonomi. Verkstéllande
direktor och koncernchef, SSAB 20062010, Executive Vice President, Outokumpu Oy
2004-2006.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Industriarbetsgivarna i Sverige Service
AB, styrelseledamot i Svenskt Naringsliv samt Stal och Metall Arbetsgivareforbundet.

Jurgen M Geissinger, f 1959

Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Teknologie doktor. Verkstallande direktr och
koncernchef i Schaeffler AG sedan 1998, olika ledande befattningar inom ITT
Automotive 1992-1998.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Supervisory Board for MTU Aero Engines
AG och Continental AG.

Johan Karlstrém, f 1957.

Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor. Verkstéllande direktor i Skanska AB
sedan 2008 samt olika chefsposter inom BPA (nuvarande Bravida) 1995-2000.
Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Skanska AB.

Fredrik Lundberg, f 1951.

Styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor, civilekonom, ekonomie doktor h. c.,
teknologie doktor h. c. Verksam inom L E Lundbergfdretagen AB sedan 1977 och
koncernchef sedan 1981.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Holmen AB och Hufvudstaden AB, vice
ordfdrande i Svenska Handelsbanken AB, styrelseledamot i LE Lundbergftretagen AB,
AB Industrivarden och Skanska AB.
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Hanne de Mora, f 1960.

Styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, magistergrad i Business
Administration fran IESE, Barcelona. En av grundarna och agarna, tillika
styrelseordférande i managementbolaget a-connect (group) ag sedan 2002, partner i
McKinsey & Company Inc., 1989-2002, olika befattningar inom brand management och
controlling inom Procter & Gamble 1986-1989.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Volvo AB och IMD Foundation Board.

Simon Thompson, f 1959.

Styrelseledamot sedan 2008.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil.mag. geologi. Olika positioner inom Anglo
American Group 1995-2007 samt styrelseledamot i Anglo American plc 2005-2007,
AngloGold Ashanti 2004—2008, styrelseordforande i Tarmac 2004—2007,
styrelseledamot i SG Warburg 1994-1995, NM Rothschild & Sons Ltd., 1984-1995.
Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Tullow Qil plc., styrelseledamot i
Newmont Mining Corporation och AMEC plc.

Lars Westerberg, f 1948.

Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor och civilekonom. Verkstéllande direktor

och koncernchef i Autoliv Inc. 1999-2007, Granges AB 1994-1999 och i ESAB 1991-1994. Olika
positioner inom ESAB och ASEA fran 1972.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Husqvarna AB, styrelseledamot i

SSAB AB, AB Volvo, Stena AB samt Meda AB.

Utsedda av de fackliga organisationerna:

Jan Kjellgren, f 1952

Styrelseledamot sedan 2008 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Utvecklingsingenjor Sandvik Machining Solutions. Olika
befattningar inom Sandvik sedan 1981.

Tomas Karnstrom, f 1966

Styrelseledamot sedan 2006 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Huvudskyddsombud Sandvik Materials Technology. Olika
befattningar inom Sandvik sedan 1986.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Sandviken Energi EIndt AB, Sandviken
Energi Aktiebolag, Sandviken Energi Vatten AB, Bangbro Kraft AB och Marknad Energi
Klimatkontroll Mekkab AB.

Suppleanter:

Thomas Andersson, f 1962.

Styrelseledamot sedan 2012 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ordférande i Metallklubben Sandvik Coromant Gimoverken.
Olika operatdrshefattningar inom Gimoverken sedan 1984. Byggnadsfirma Anders Digs 1980-
1984.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot AB Sandvik Coromant.

Alicia Del Carmen Espinosa, f 1967

Styrelseledamot sedan 2010 (arbetstagarrepresentant).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc. Eng. Flodeschef, Sandvik Materials Technology, olika
befattningar inom Sandvik sedan 2000.
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Styrelsesekreterare

Bo Severin, f 1955.

Chefsjurist, Sandvik AB sedan 2000.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur.kand. Bolagsjurist, Sandvik AB sedan 1988.
Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot av Naringslivets internationella rad.

Hedersordforande
Percy Barnevik, f 1941.
Styrelseordférande i Sandvik AB 1983-2002.

Styrelsen har kontorsadress:

Sandvik AB

Kungsbron 1, sektion G, van 6,

111 22 Stockholm

Postadress: Box 510, 101 30 Stockholm

11.2 Koncernledning
Koncernledningen bestar av féljande personer:

Olof Faxander, f 1970.

Verkstéllande direktdr och koncernchef, Sandvik AB sedan 1 februari 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bergsingenjor och fil.kand. i ekonomi. Verkstéllande direktor
och koncernchef, SSAB 2006-2010, Executive Vice President, Outokumpu Oy 2004-2006.
Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Industriarbetsgivarna i Sverige Service

AB, styrelseledamot i Svenskt Naringsliv samt Stal och Metall Arbetsgivareforbundet.

Emil Nilsson, f 1971.

Ekonomidirektdr, Sandvik AB sedan 1 september 2012.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Olika ledande befattningar inom
Ericsssonkoncernen i olika vérldsdelar.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Gemina Trade AB.

Anna Vikstrom Persson, f 1970.

Personaldirektor, Sandvik AB sedan 1 mars 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur.kand. Personaldirektor, SSAB 2006-2011. Tidigare
personalchef for den svenska delen av Ericsson.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ledamot i Knowit AB (publ)

Tomas Nordahl, f 1968.

Chef for affarsomrade Venture samt ansvarig for IT, sourcing och strategi inom Sandvik AB, sedan
oktober 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Olika ledande befattningar inom The Boston
Consulting Group 1994-2011.

Jonas Gustavsson, f 1967.

Chef for affarsomrade Sandvik Machining Solutions, sedan 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor. Olika ledande befattningar inom Sandvik-
koncernen sedan 2008.

Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Stal och Metall Arbetsgivareférbundet.
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Gary Hughes, f 1958

Chef for affarsomrade Mining, sedan januari 2012.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Diplom inom gruvingenjérsutbilding. Olika ledande
befattningar inom Sandvikkoncernen sedan 1997.

Petra Einarsson, f 1967

Chef for affarsomrade Materials Technology, sedan 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Olika befattningar inom Sandvikkoncernen
sedan 1990.

Andy Taylor, f 1969

Chef for affarsomradet Construction, ersatts av Dinggui Gao den 1 oktober 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ekonom. Olika befattningar inom Sandvikkoncernen sedan
1996.

Bo Severin, f 1955.

Chefsjurist, Sandvik AB sedan 2000.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur.kand. Bolagsjurist, Sandvik AB sedan 1988.
Nuvarande styrelseuppdrag: Styrelseledamot av Naringslivets internationella rad.

Jessica Alm, f 1977
Kommunikationsdirektor, Sandvik AB sedan 1 juli 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Magisterexamen i Geologi. Olika befattningar inom Sandvikkoncernen sedan
2006.
Nuvarande styrelseuppdrag: —

Utdkad koncernledning

Ajay Sambrani, f 1966

Verkstéllande direktdr Sandvik Asia Pvt, Ltd och landchef for Indien.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kandidatexamen i Industriell teknik och produktionsteknik.
Managementprogram pa ABB University. Anstélld inom Sandvik sedan 2006.

ZZ Zhang, f 1961

Verkstéllande direktor Sandvik China Holding Co., Ltd och landchef for Kina.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MBA och Kandidatexamen. Anstélld inom Sandvikkoncernen sedan
2012.

Olle Wijk, f 1951

Direktor forskning och utveckling, ordférande i Sandviks FoU-rad.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bergsingenjor. Professor samt Teknisk doktor i
processmetallurgi vid Kungliga Tekniska Hogskolan. Anstélld inom Sandvikkoncernen sedan 1980

Dinggui Gao, f 1964,

Chef for affarsomradet Construction, ersatter Andy Taylor den 1 oktober 2013.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ingenjorsutbildning vid Wuhan University of
Technology och MBA-utbildning vid China Europe International Business School
(CEIBS). Tidigare olika ledande befattningar inom, bl a Boschkoncernen och
Honeywellkoncernen.
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Koncernledningen har kontorsadress:
Sandvik AB

Kungsbron 1, sektion G, van 6,

111 22 Stockholm

Postadress: Box 510, 101 30 Stockholm

11.3 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Savitt Sandvik kanner till finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan
styrelseledamoternas och/eller koncernledningens aligganden gentemot Sandvik AB och deras
privata intressen.

Olof Faxander ar den ende i styrelsen som &r operativt verksam i bolaget och anses darfor inte som
oberoende av bolaget enligt ”Svensk kod for bolagsstyrning” ("Koden”). Ovriga styrelseledaméter
ar oberoende av bolaget. Anders Nyrén ar verkstallande direktdr i Industrivarden och Fredrik
Lundberg ar styrelseledamot i Industrivdrden som har drygt 12 % av rosterna i Sandvik. De &r
darigenom inte oberoende i forhallande till bolagets storre aktieagare. Ovriga styrelseledamoter ar
oberoende av bolaget och de stdrre dgarna. Av dem som &r oberoende av bolaget och stdrre dgare
finns erforderlig erfarenhet av borsholag. Det kan saledes dven konstateras att styrelsen uppfyller
Kodens och Baérsens krav pa oberoende.

114 Styrelsens arbetsformer
Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottets ledamoter ar sedan arsstamman 2012 styrelsens ordférande Anders Nyrén
(ordférande i erséttningsutskottet), Johan Karlstrdm och Lars Westerberg. Enligt styrelsens
arbetsordning ska ersattningsutskottet ha de uppgifter som framgar av Koden inklusive beredande
av forslag till styrelsen pa forslag till de riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare
samt forslag till langsiktiga incitamentsprogram till ledande befattningshavare .

Erséttningar till och anstéallningsvillkor for koncernens verkstallande direktor beslutas av styrelsen
baserat pa ersattningsutskottets rekommendation. Ersattningar till andra ledande befattningshavare
beslutas av verkstéllande direktor efter samrad med ersattningsutskottet.

Ersattningsutskottet sammantradde under 2012 vid sex tillfallen.
Revisionsutskottet

Revisionsutskottets ledamdter ar sedan arsstamman 2012 Hanne de Mora (ordf6rande i utskottet),
Anders Nyrén och Simon Thompson. Omraden som revisionsutskottet behandlat har framst avsett:

e  Den finansiella rapporteringen.

e  Planering, omfattning och uppfoljning av arets interna och externa revision.

e Koncernens systematiska processer for riskhantering inklusive legala tvister,
redovisningsregler, skatter, finansverksamhet och pensionsfragor.

e  CSR-fragor.

Revisionsutskottet sammantradde under 2012 vid sex tillfallen. Bolagets externa revisor och
foretradare for foretagsledningen deltog vid dessa sammantraden.

Reglerna for bolagsstyrning

Bolagsstyrningen inom Sandvik baseras pa tillamplig lagstiftning, Borsens regelverk, Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden") och interna riktlinjer och regler. Koden finns tillganglig pa
www.bolagsstyrning.se.
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Syftet med bolagsstyrningen &r att skapa en tydlig roll- och ansvarsfordelning mellan &gare, styrelse
och verkstéllande ledning. Bolagsstyrningen omfattar koncernens styr- och ledningssystem. Ett
viktigt led i bolagsstyrningen ar ocksa kopplingen till Sandviks riskhantering enligt ERM-modellen
och till beslutade ersattningsformer till ledande befattningshavare.

115 Revisor
KPMG Bohlins AB ar Sandviks externa revisor och omvaldes pad arsstimman med forlangt
fortroende till 2015. George Pettersson, auktoriserad revisor och medlem i FAR, utsags till
huvudansvarig revisor.
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12,

Legala fragor och évrig information

12.1 Ansvarsforsakran

Bolaget ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet,
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting dr utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord. Information i Grundprospektet som anges komma fran tredje part har
atergivits korrekt och, savitt Bolaget vet och kan bedéma pa grundval av annan information som
har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte nagon information utelamnats som gor att den
atergivna informationen ar felaktig eller missvisande. Endast under de forutsattningar och i den
omfattning som foljer av svensk lag svarar dven Bolagets styrelseledamoter for innehallet i
Grundprospektet. Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolagets styrelse vet, 6verensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

12.2 Kreditbetyg

Per datumet for detta Grundprospekt hade det oberoende kreditvarderingsinstitutet Standard &
Poor’s Credit Market Services Europe Limited ”S&P” givit kreditbetyget BBB+ for Sandviks langa
upplaning och A-2 for den korta upplaningen med stabila utsikter.

Nedan aterges referensskalorna for kreditbetyg fran S&P:

Riskklassificering* | S&P

Highest Credit AAA
Quality

Very High Credit | AA
Quality

High Credit A
Quality

Good Credit BBB
Quality

Speculative (non- | BB
investment grade)
Highly Speculative | B

Substantial Credit | CCC
Risk
Very High levels ccC
of Credit Risk

*Inom riskklassificeringens kategorier kan S&P asétta tillagget (+) eller (-) vilket anger den relativa
styrkan inom respektive kategori.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerat i den Europeiska gemenskapen och har registrerats
i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september
2009 om kreditvarderingsinstitut ("Férordningen™).

Varken MTN-programmet eller MTN utgivna under MTN-programmet har eller kommer att aséttas
ett kreditbetyg.

Sandviks kreditbetyg reflekterar inte alltid den risk som ar forknippad med individuella Ian

under MTN-programmet. Ett kreditbetyg utgor inte en kop- eller séljrekommendation eller
en rekommendation att behalla investeringen. Ett kreditbetyg kan &ndras eller bortfalla.
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Kreditbetyg &r ett satt att utvardera kreditrisk. Fér mer information om kreditbetygets innebord
bes6k www.standardpoors.com.

12.3 Revision
Utover den reviderade finansiella informationen for ar 2012 och 2011, vilka &r inkorporerade
genom hanvisning i detta prospekt, har ingen information i detta Grundprospekt varit foremal for
granskning av revisor.

12.4 Vasentliga forandringar

Inga vasentliga forandringar vad géller koncernens finansiella stallning eller stallning pa marknaden
har &gt rum utéver vad som angivits i senast offentliggjorda arsredovisning samt delarsrapport.
Sandvik lamnar inga officiella prognoser avseende framtida resultat.

125 Tendenser
Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den
senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

12.6 Vasentliga avtal

Inget av Koncernens bolag har ingatt nagot avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande
affarsverksamheten och som kan leda till ett féretag inom koncernen tilldelas en rattighet eller
alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

12.7 Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Sandvik ar inte part och har inte under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Sandviks eller koncernens finansiella stallning eller I1onsamhet. Sandvik kéanner inte heller till nagot
rattsligt forfarande eller forlikningsforfarande som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna
fa betydande effekter pa Sandviks eller koncernens finansiella stallning eller [Gnsamhet.

12.8 Information som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning
Féljande dokument &r inforlivade genom hénvisning i detta Grundprospekt och ska l&sas som en del
av Grundprospektet.

e Sandviks reviderade arsredovisning for 2012 (dar hanvisning gors till sidorna 48 — 102).

e Sandviks arsredovisning for 2011 (dar hanvisning gors till sidorna 44 — 98).

e Delarsrapport for perioden januari — juni 2013 (dér hanvisning gors till sidorna 11 — 17 vilket
inkluderar jamforbara uppgifter for motsvarande period foregaende rakenskapsar).

e Sandviks registreringsbevis och bolagsordning.

Rapporterna finns tillgangliga pa Sandviks webbplats, www.sandvik.se. Det bor beaktas att viss
information i ovan namnda rapporter kan ha blivit inaktuell.

12.9 Samtycke till anvédndning av Grundprospektet
Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med ett erbjudande avseende MTN i
enlighet med féljande villkor:

0] samtycket géller endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden &r
Emissionsinstituten;

(iti)  samtycket géller endast for erbjudanden i Sverige;

(iv)  samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa
fall anges i de Slutliga Villkoren for emissionen.
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Bolaget och styrelsen, sasom tillampligt, patar sig ansvaret for prospektets innehall i enlighet med
avsnitt 12.1, aven da finansiella mellanhander aterforséljer eller slutligt placerar véardepapper och
har fatt samtycke till att nyttja prospektet.

Nar ett Emissionsinstitut lamnar anbud till investerare ska Emissionsinstitutet underratta
investerare om anbudsvillkoren, i samband med att anbudet lamnas.

Nar ett Emissionsinstitut nyttjar prospektet pa sin webbplats ska det uppges att nyttjandet
star i dverensstammelse med samtycket och dess angivna villkor.

Ny information avseende finansiella mellanhander som inte var patankta vid tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet, Grundprospektet eller de inldmnade slutliga villkoren ska
offentliggdras och publiceras pa Bolagets hemsida.

12.10 Tillgdngliga handlingar
Kopior av foljande handlingar uppvisas pa begaran under Grundprospektets giltighetstid:

e Samtliga dokument som — genom hanvisning — ingar i Grundprospektet.
Arsredovisningar och delarsrapport aterfinns pad www.sandvik.se. Dessa handlingar samt
registreringsbevis och bolagsordning uppvisas pa ordinarie kontorstid pa begéaran under

Grundprospektets giltighetstid hos Sandvik pa dess huvudkontor pa Sandvik AB (publ),
Kungsbron 1, sektion G, van 6, 111 22 Stockholm.
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13. Adresser
Emittent

Sandvik AB

811 81 Sandviken
Tfn: 026-26 00 00
www.sandvik.se

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tfn: 08-402 90 00

Emissionsinstitut

Revisorer

KPMG Bohlins AB
Box 16106

103 23 Stockholm
Tfn: 08-723 91 00

Nordea

Debt Capital Markets

08-614 90 56

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Box 7523

103 92 Stockholm

Stockholm 08-568 805 77
Kdpenhamn +45 4514 3246
Handelsbanken

Capital Markets 08-463 46 09
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Handelsbankens Penningmarknadsbord

Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmd 040-24 39 50
Gévle 026-17 20 80
Linkdping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umed 090-15 45 80

SEB, Merchant Banking

Capital Markets

08-506 232 19

Kungstradgardsgatan 8

08-506 232 20

106 40 Stockholm

08-506 232 21

AB SEK Securities

Klarabergsviadukten 61-63

08-613 83 00

Box 194

101 23 Stockholm

Swedbank

Brunkebergstorg 8

105 34 Stockholm

MTN-Desk

08-700 99 85

Penningmarknadsbord

08-700 99 00
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