Detta Grundprospekt ar daterat den 27 september 2010 och galler i 12 manader fran denna dag.
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Detta prospekt ("Grundprospektet”) utgdr ett grundprospekt enligt artikel 5.4 i Direktiv
2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) och 2 kap. 16 8§ i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument ("LHF”).

Sandvik AB (publ) (”Bolaget”) (org. nr. 556000-3468), med sdte i Sverige ansvarar for
innehallet i Grundprospektet. Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet dverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd. 1 den omfattning som féljer av lag svarar dven Bolagets styrelse for det innehallet i
Grundprospektet. Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolagets styrelse vet, 6verensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd. Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer.

Grundprospekt skall lasas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom
hanvisning (se avsnittet ”Information som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning”
nedan), de slutliga villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet (”Slutliga
Villkor”) samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till nagon person vars medverkan
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk
ratt, annat an till person i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget och Emissionsinstituten
har begart att Finansinspektionen skall 6verlamna intyg, dels om godkannande av
Grundprospektet dels om att Grundprospektet har upprattats i enlighet med
Prospektdirketivet 2003/71/EG av den 4 november 2003, till behériga myndigheter, i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Prospektdirektivets Artikel 17 och 18. Erbjudanden under MTN-programmet lamnas varken
direkt eller indirekt i nagot land dar sadana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra
regler i sadant land. Grundprospektet far inte distribueras till eller inom nagot land dar
distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av
svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler i sddant land. Se vidare avsnitt nedan
angaende specifika forsaljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte ndgon rekommendation att teckna sig for
eller forvarva MTN som ges ut under MTN-programmet. Det ankommer pa varje mottagare
av Grundprospektet och/eller Slutliga Villkor att géra sin egen bedémning av Sandvik pa
basis av innehallet i Grundprospektet, samtliga dokument som inférlivats genom hanvisning
(se avsnittet Information som inforlivats i Grundprospektet genom héanvisning nedan), de
Slutliga Villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet samt eventuella tillagg till
Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga igenom avsnittet
Riskfaktorer pa sidorna 10-20 av detta Grundprospekt.

Det ankommer pa varje investerare att bedéma de skattekonsekvenser som kan uppkomma
genom teckning, forvarv och forsaljning av MTN som ges ut under MTN-programmet och
darvid radfraga skatteradgivare.



Detta Grundprospekt har den 27 september 2010 godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 8§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Detta innebar dock inte nagon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Med undantag for Finansinspektionens godkénnande av detta Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i dverensstémmelse med Prospektforordningen (/809/2004/EG) och lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten
(definierade i detta Grundprospekt) vidtagit ndgon atgard och kommer inte att vidta nagon
atgard i nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller
innehav eller distribution av eventuellt material avseende sadant erbjudande, eller i nagot land
eller i nagon jurisdiktion dar atgard for sadant &ndamal kravs, annat an i stat eller stater inom
EES till vilka Bolaget har begéart att Finansinspektionen skall éverlamna, intyg, dels om
godk@nnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har upprattats i enlighet med
Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4 november 2003, till behdriga myndigheter, i enlighet
med bestdammelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Prospektdirektivets Artikel 17 och 18. Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller
eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i foérhallande till Bolaget och aktuellt
Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar
sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet for Sandvik ABs MTN-program och skall ses
som en introduktion till Grundprospekt. Varje beslut om att acceptera erbjudanden inom ramen for
MTN-programmet ska baseras pa en bedémning av Grundprospektet i dess helhet samt relevanta
Slutliga Villkor. Ansvar kan endast alaggas Sandviks styrelse om uppgifter som ingar i eller som
saknas i sammanfattningen &r vilseledande eller felaktiga i forhallande till 6vriga delar av
Grundprospektet. Om ett yrkande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet anférs vid domstol
utanfor Sverige kan investeraren bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av

prospektet.

Denna sammanfattning av Grundprospektet tjanar i tillampliga delar, tillsammans med avsnittet
MTN - Villkor och konstruktion nedan, ocksa som en Overgripande beskrivning av MTN-

programmet.

Emittent:

Arrangor:

Emissionsinstitut/Utgivande
Institut:

Rambelopp:

MTN:

Villkor:

Erbjudande:

Sandvik AB (publ) (”Sandvik”eller "Bolaget”). Sandvik
ar moderbolag i en global industrikoncern omfattande
cirka 300 bolag med en omsattning pa 6ver 86 miljarder
kronor och representation i 130 lander ("Koncernen”).
Sandvik registrerades i aktiebolagsregistret den 8 mars
1897. Organisationsnumret dr 556000-3468. Bolagets
verksamhet etablerades 1862. Styrelsen har sitt séte i
Sandviken. Verksamheten bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Nordea Bank AB (publ)

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), AB SEK Securities, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) samt Swedbank AB (publ).

SEK 15 000 000 000 eller motvéardet déarav i EUR.

Ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och som utgivits av Sandvik vad avser Lan under detta
MTN-program i den valér och med de villkor som
framgar av Allmanna Villkor.

For lan enligt definitionen i Allméanna Villkor (”Lan”)
skall gélla Allméanna Villkor som aterges i detta
Grundprospekt. For varje Lan upprattas Slutliga Villkor,
innehallande  kompletterande  lanevillkor,  vilka
tillsammans med de Allmanna Villkoren i MTN-
programmet utgor fullstandiga villkor for Lanet.

MTN kan erbjudas pa marknaden till institutionella
professionella investerare och till sa kallade retail-kunder
under MTN-programmet genom sa kallade offentliga
erbjudanden eller till en begrédnsad krets investerare.
Lanen kan komma att erbjudas av en eller flera banker
som agerar tillsammans i ett syndikat eller genom en
forsaljningsgrupp.



Valuta:

Emissionskurs:

MTN:s stéllning i

formansrattshanseende:

Loptid:

Ytterligare emissioner:

Aterbetalningsdag:

Aterbetalning:
Rante-

[Avkastningsstruktur:

Fortida inlosen:

Valorer:

Uppséagningsgrunder:

Sarskilda ataganden:

Upptagande till handel pa

Reglerad Marknad:

SEK eller EUR

MTN kan emitteras till nominellt belopp samt till under-
eller dverkurs.

MTN utgivna under MTN-programmet &r icke
sékerstallda forpliktelser for Sandvik som i
formansrattshanseende  ar  jamstdllda  med
(pari passu) Sandviks oprioriterade borgenérer.

Lagst ett och hogst femton ar.

Sandvik har ratt att fran tid till annan utge ytterligare
trancher av. MTN under ett tidigare emitterat Lén
forutsatt att sadana MTN i alla avseenden har samma
villkor som Lanet (eller i alla avseenden med undantag
av den forsta rantebetalningen eller alternativt priset pa
MTN) sa att sadana ytterligare trancher av. MTN
kommer att sammanfdras och tillsammans med redan
utestaende MTN utgdra en enda serie.

Enligt Slutliga Villkor, den dag da Kapitalbeloppet
avseende Lan ska aterbetalas.

Lan kan aterbetalas till par eller till annat Kapitalbelopp
(definierad i en formel eller pa annat satt) enligt
specifikation i Slutliga Villkor.

MTN kan emitteras med fast rénta, rorlig ranta eller utan
ranta (s.k. nollkupongare). Efter 6verenskommelse
mellan Sandvik och Utgivande Institut kan rénta
och/eller Kapitalbelopp avseende visst Lan faststéllas pa
annat sétt som overenskommes mellan Sandvik och
Utgivande Institut. Detta kraver dock att ett tillagg till
Grundprospektet upprattas.

Lan kan aterbetalas i fortid under de forutsattningar som
anges i Slutliga Villkor.

Lan emitteras i de valorer som anges i Slutliga Villkor.

Emissionsinstituten ar berattigade att, for
Fordringshavarnas rakning, forklara varje Lan jamte
eventuell upplupen rénta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten
bestimmer om i enlighet med & 8 i de Allménna
Villkoren.

Sandvik &r begrénsad att stélla sdkerhet i enlighet med 8
7 i de Allmanna Villkoren.

Slutliga Villkor anger om MTN utgivna under MTN-
programmet skall upptagas till handel pa NASDAQ
OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad.



Skatter:

Tillamplig lag:

Forsaljningsrestriktioner:

Clearing och avveckling:

Riskfaktorer:

Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid
forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for
preliminar skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta
for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

Svensk lag ar tillamplig.

Distribution av detta Grundprospekt och forséljning av
MTN Kkan i vissa lander vara begréansade av lag.
Innehavare av Grundprospekt och/eller MTN maste
darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner.

MTN utgivna under MTN-programmet ar anslutna till
Euroclear Sweden AB.

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka
verksamheten i Sandvik liksom de MTN som ges ut inom
ramen for MTN-programmet. Risker finns betraffande
bade sadana forhallanden som har anknytning till
Sandvik och de MTN som ges ut under MTN-
programmet och sadana som saknar specifik anknytning
till Sandvik och MTN.

Det innebér bolagsspecifika risker att investera i Sandvik
som inbegriper:
Strategiska risker
Verksamhetsrisker
Efterlevnadsrisker
Risker i finansiell rapportering
Risker av engangskaraktar
Legala fragor
O Rattstvister
O Skydd av immateriella rattigheter
O Skattedrenden
e Forsakringsbara risker
e Hallbarhetsrisker
e Finansiella risker
Valutarisk
Transaktionsrisk
Omrakningsexponering
Valutakurskanslighet
Rénterisk
Likviditets- och finansieringsrisk
Kreditrisk
Ravaruprisrisk
Pensionsataganden

O0O0O0O0O0O0O0O0

Det innebdr vardepappersspecifika risker att investera i
Sandvik som inbegriper:
e Risker relaterade till specifika typer av MTN
0 MTN med rorlig ranta



Finansiell
Information:

(0]

MTN med fast ranta

e Generella risker relaterade till MTN

0
(0]

O 0O

Kreditrisk

Emissionsinstitutens ratt att foretrada
MTN-innehavarna

Andringar av Allméanna Villkor och
Rambeloppet

Emissionsinstitutens uppsagning av lan
Lagéndringar

Fordringshavarna har ingen sékerhet i
Sandviks tillgangar

Loptidsrisk

e Generella risker relaterade till marknaden

0]
0]

o

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG MSEK

Summa rorelseintakter
Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Arets resultat

Sekundarmarknad och likviditet
Clearing och avveckling i Euroclear
Sweden ABs kontobaserade system

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG MSEK

Summa tillgangar

Summa skulder

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Sandviks  handlingsfrihet  avseende
lanebeloppet

2009 2008

71937 92 654

-73349  -79 680

-1412 12 974

-2 060 -2 217

876 -2741

- 2596 7 836

2009 2008

91575 103227

61618 66 502

29 957 36 725

91575 103227



2.

Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Sandvik liksom de MTN som
ges ut inom ramen for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sadana forhallanden som
har anknytning till Sandvik och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sddana som
saknar specifik anknytning till Sandvik och MTN.

Nedan lamnas en redogorelse for vissa riskfaktorer som Sandvik bedémer har betydelse for
Sandviks verksamhet eller MTN. Riskfaktorerna nedan ar inte rangordnade och gor inte ansprak pa
att vara utttmmande. Utdver nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker, bor
lasaren ocksa noggrant beakta ovrig information i Grundprospektet och de specifika risker som
framgar av de specifika Slutliga Villkor som anknyter till varje Lan.

2.1 Bolagsspecifik risk
Sandvik ar moderbolag i koncernen. Nedan beskrivs riskfaktorer som kan paverka Sandviks
mojligheter att fullgora de forpliktelser gentemot investerarna som vardepapperen medfor.

Strategiska Risker

Riskexponeringen skiljer sig at mellan de olika verksamhetsomradena. Koncernen har etablerat en
koncerngemensam riskhanteringsmodell med gemensamma definitioner, rapportformat och
processer som samtidigt skapar utrymme for varje affarsomrade att identifiera och hantera sina
respektive risker. Koncernledningen &r ansvarig for risker forknippade med foretagets strategiska
styrning och affarsutveckling samt for den I6pande rapporteringen av Sandviks konsoliderade
risksituation. Foretaget rapporterar riskfrdgor och riskhantering till styrelsen och styrelsens
revisionsutskott. Alla enheter inom Sandvik arbetar efter en gemensam modell for riskhantering
som ar integrerad i foretagets verksamhet och som rapporteras tva ganger per ar till
koncernledningen och en gang per ar till styrelsen.

Verksamhetsrisker

Alla befattningshavare med ett operativt ansvar ska sékerstélla att de risker som ar férknippade med
verksamheten identifieras, varderas och hanteras pa ett kontrollerat satt. Har ingar riskomraden som
marknad och lander, forskning och utveckling, produkt, produktion, hélsa och sékerhet samt miljo.
Regelbundet sammanstalls respektive enhets risker i en rapport i vilken ocksa framgar de atgarder
som vidtas for att hantera riskerna. Varje risk véarderas och tilldelas en atgardsplan. Pa koncernniva
konsolideras denna information till en gemensam bild av koncernens riskexponering.

Efterlevnadsrisker

Sandvik verkar globalt inom méanga olika omraden och bedriver sin verksamhet inom ramen for de
regelverk som galler for olika lander, marknader och sakomraden. Koncernen ska folja lagar
avseende miljo, arbetsforhallanden, drivande av bolag, beskattning, anstallningsforhallanden,
marknadsforingsregler med mera. Koncernen har internt etablerade regelverk och instruktioner som
stdd for ledning och medarbetare i foretaget.

Risker i finansiell rapportering

Verksamhetsdrivande bolag inom Sandvikkoncernen rapporterar sin finansiella utveckling och
ekonomiska stéllning I6pande, i enlighet med interna rapporteringsregler och de internationella
redovisningsregler som Sandvik foljer (IFRS). Koncernens controllerfunktion validerar och
analyserar den ekonomiska informationen som ett led i kvalitetssékringen av den finansiella
rapporteringen.

Risker av engangskaraktar

Genom de aterkommande uppdateringar som genomfors i Enterprise Risk Management (ERM)
arbetet identifieras I6pande specifika forandringar i verksamheten eller i faktorer som paverkar
verksamheten. Dessa kan avse forvérv av ett nytt bolag, en stor investering, ny lagstiftning, plotsligt
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andrade marknadsforhallanden, teknisk innovation etc. vars konsekvenser maste bedémas var for
sig.

LegalaFragor

Rattstvister
Sandvik ar fran tid till annan part i rattstvister och administrativa forfaranden relaterade till sin
verksamhet, inklusive ansvar for produkter, miljo, hélsa och sakerhet. Enligt Sandviks uppfattning
kommer dock inga av dessa pagaende processer och forfaranden att markbart paverka Sandvik-
koncernen.

| USA ar foretag som saljer svetselektroder, inklusive Sandviks amerikanska dotterbolag Sandvik
Inc. foremal for skadestandsansprak dar man havdar att exponering for svetsrok orsakar
neurologiska skador. Samtliga dessa rattegangar har flera svaranden férutom Sandvik Inc.

Kéaranden maste for att vinna dessa processer mot Sandvik Inc. visa att de eventuella neurologiska
skadorna orsakats av svetselektroder fran Sandvik Inc. Sandvik Inc.’s marknadsandel av
svetselektroder i USA ar mindre an 1 % och i manga fall har Sandvik Inc. avvisats da karanden ej
kunnat visa att de anvant svetselektroder fran Sandvik Inc. Sandvik &r vidare av uppfattningen att
det inte finns tillforlitliga vetenskapliga bevis som stoder skadestandsanspraken. Trots franvaron av
sadana bevis och utan hinder av Sandviks minimala marknadsandel, forvantar sig Sandvik att det
aven fortsattningsvis kommer att vara tvunget att forsvara sig i denna typ av réattegangar. Till dags
dato har koncernen inte forlorat nagon process eller traffat forlikning angdende nagot
svetselektrodsskadestand och att de enda kostnader som uppstatt ar rattegangskostnader. En
betydande del av dessa kostnader har tackts av forsékringar.

Skydd av immateriella rattigheter

For att sékra avkastningen pa de resurser Sandvik satsar pa forskning och utveckling har koncernen
en strategi for att aktivt skydda de tekniska innovationerna mot patentintrang och kopiering.
Sandvik havdar sina immateriella rattigheter genom juridiska processer om sa kravs.

Skattedrenden

Skatteverket genomférde 2007 en taxeringsrevision av Sandvik AB respektive Sandvik Intellectual
Property AB (IP-bolaget) och granskade darvid den omorganisation av dgande och hantering av
immateriella rattigheter som gjordes 2005. Omorganisationen innebar att svenskdgda patent och
varumarken overfordes till 1P-bolaget. Omorganisationen motiverades av behovet att renodla
verksamheten med immateriella réttigheter i ett eget bolag vilket synliggdr de stora vardena av
immateriella rattigheter och ger operativa fordelar. Skatteverket underkénde IP-bolagets
deklarationer for 2005 och 2006 med avseende pa de skatteméassiga avdragen for avskrivningar av
Overforda IP-réttigheter. Skatteverket godkénde Sandvik ABs deklaration for 2005. Darefter har
Skatteverket genom Allméanna ombudet Overklagat sitt eget beslut avseende effekten av ovan
namnda omorganisation.

Allmanna ombudet yrkar ocksa att Skatteverkets underkannande av avdrag for avskrivningar i IP-
bolaget skall undanrdéjas for det fall att Allmanna ombudets éverklagande betraffande Sandvik AB
skulle bifallas. Om 6verklagandet godkanns skulle detta inte paverka Sandviks resultat eftersom
den da tillkommande skattekostnaden om cirka 5 050 MSEK motsvarar skattevardet av ¢kade
skattemdssiga avskrivningar i IP-bolaget. Genom sdnkningen av den svenska bolagsskatten fran
28% till 26,3% fran och med 2009 paverkas dock skattevardet av de skattemassiga avskrivningarna
negativt med cirka 200 MSEK. Om Sandviks uppfattning accepteras av domstolen skulle detta
medféra en minskad skattekostnad om cirka 4 850 MSEK som intaktsfors i koncernen da
domstolsbeslutet vunnit laga kraft. IP-bolaget Overklagade i januari respektive december 2008
Skatteverkets taxeringsbeslut avseende 2005 och 2006 respektive 2007. For efterféljande
taxeringsar har saval skatteverket som Sandvik behandlat deklarationer och Overklaganden pa
samma satt som tidigare. | avvaktan pa att rattsprocessen ska avslutas har Sandvik reserverat for
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skatteeffekten av gjorda avskrivningar i IP-bolaget och for upplupen ranta for den skatt som
Allmanna ombudets dverklagande betraffande Sandvik AB skulle medféra om det skulle bifallas.
Dessa avsattningar uppgick till 3,311 MSEK vid utgang av 2009.

Forsakringsbara Risker

Sandvik har sedvanliga forsakringsprogram avseende egendoms- och ansvarsrisker for koncernen.
Som ett naturligt led i koncernens olika verksamheter genomfors kontinuerligt skadebegréansande
atgarder, bland annat tillsammans med Sandviks externa forsékringsradgivare. | detta arbete
faststalls standarder for onskvarda skyddsnivaer i syfte att begransa sannolikheten for stora skador
och for att garantera leveranssakerhet till kund.

Hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisker avses risker for icke onskvarda konsekvenser rérande miljo, halsa och
sakerhet, manskliga rattigheter och affarsetik fran den affarsmassiga verksamhet Sandvik bedriver.
For att minimera dessa risker genomfor Sandvik ett omfattande arbete pa olika plan i foretaget.
Kontinuerligt genomfors sa kallade Fair Play- och Code of Conduct-seminarier over hela
koncernen. Dessa omraden utgor ocksa nyckelomraden for Sandviks interna granskningsfunktion
Group Assurance. Vidare utarbetar Sandvik sedan ett antal ar en sarskild hallbarhetsredovisning,
vilket dels stéller krav pa en systematisk genomlysning av foretagets verksamhet utifran ett
hallbarhetsperspektiv, dels ger mojlighet att identifiera risker inom detta omrade.

Finansiella Risker

Sandvik dr genom sin stora internationella verksamhet exponerat for finansiella risker. Styrelsen
ansvarar for att faststalla koncernens finanspolicy, som omfattar riktlinjer, mal och ramar for
finansforvaltning samt hantering av finansiella risker inom koncernen. Sandvik Financial Services
ar etablerad som den funktionella organisation dar huvuddelen av koncernens finansiella risker
hanteras. Avdelningen har som frdmsta uppgift att bidra till vardeskapande genom att minimera de
finansiella risker som foretaget exponeras for i den normala affarsverksamheten och att optimera
koncernens finansnetto. Sandvik Financial Services ger service till koncernens bolag och har till
uppgift att stodja dotterbolagen med Ian, placeringsmojligheter och valutaaffarer samt att verka som
radgivare i finansiella fragor Internbanken driver dven foretagets nettingsystem och svarar for den
internationella kassahanteringen.

Sandvik Financial Services bedriver ocksa verksamhet for betalningsradgivning, kundfinansiering
och trade finance, som utfardar koncernens globala kreditpolicy. Verksamheten sker framst via
huvudkontoret i Sverige samt via finansbolag i USA, Tyskland och Chile. Slutligen hanterar dven
Sandvik Financial Services de finansiella risker som &r forknippade med foretagets
formansbestamda pensionsplaner.

Som motpart till Sandvik i finansiella transaktioner accepteras endast banker med en solid stéllning
och med en god kreditvardering.

Valutarisk

Med valutarisk avses valutakursernas forandring som paverkar foretagets resultat, eget kapital och
konkurrenssituation pa olika stt:

Resultatet paverkas nar forsaljning och inkop ar i olika valutor (transaktionsexponering).
Resultatet paverkas nar tillgangar och skulder &r i olika valutor (omréakningsexponering).

Resultatet paverkas nar dotterbolagens resultat i olika valutor raknas om till svenska kronor
(omrakningsexponering).
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Det egna kapitalet paverkas nar dotterbolagens nettotillgangar i olika valutor raknas om till svenska
kronor (omrakningsexponering).

Sandvik hanterar de uppkomna valutariskerna enligt beskrivningen i efterfoljande avsnitt. Sattet
varpa valutarisken hanteras har inte dndrats jamfort med foregaende ar.

Transaktionsrisk

I den internationella verksamhet Sandvik bedriver erbjuds kunderna regelmaéssigt
betalningsmdjligheter i sin egen valuta via den globala forsaljningsorganisationen. Detta innebér att
koncernen kontinuerligt tar valutarisker bade i kundfordringar i utlandsk valuta och i den
kommande forsaljningen till utlandska kunder. Eftersom en stor del av produktionen &r
koncentrerad till ett fatal lander men forsaljning sker till ett flertal lander far Sandvik ett stort
nettoinflode av utlandsk valuta, vilket ar utsatt for fluktuationer, s& kallad transaktionsrisk. For att
minska exponeringen i utlandsk valuta nyttjar man inkommande valuta till betalningar i samma
valuta.

Sandviks viktigaste valutor utgdr den valutakorg som Sandviks transaktionsexponering
maéts genom. Vardet av denna korg, med andra ord koncernens nettofléde av valutor, efter full
kvittning av motvérdet i de exporterande bolagens lokala valutor, uppgick 2009 till 9 386 MSEK
(15 460 MSEK)

Viss del av det forvantade nettoflodet av forsaljning och inkép sékras med hjélp av finansiella
instrument enligt de riktlinjer som &r fastlagda i koncernens finanspolicy. Vidare valutasakras stérre
projektorder vid ordertillfallet for att sakerstdlla bruttomarginalen. En exekutiv kommitté som
sammantrader regelbundet faststéller hur mycket av koncernens transaktionsexponering som ska
sakras. Totalt sékrat belopp uppgick vid arets slut till 6 426 MSEK. Den genomsnittliga loptiden pa
den sdkrade volymen av utlandsk valuta var cirka 3 ar (5 man). Skalet till att I6ptiden har blivit
langre under aret beror framst pa valutasékringar som har gjorts i samband med Sandvik Material
Technology leveransavtal avseende anggeneratorrér med leverans mellan aren 2012 och 2014

Orealiserade forluster av utestaende valutakontrakt for sékring av framtida nettofléden var vid
arsskiftet -20 MSEK (-235 MSEK). Av dessa avser - 43 MSEK kontrakt som forfaller under 2010
och 23 MSEK kontrakt som forfaller under 2011 eller senare. Sékringsredovisning enligt IAS 39
tillampas for den véasentligaste delen av sékringstransaktionerna.

Omrakningsexponering

Sandviks dotterbolag ska normalt inte ha nagon storre omrakningsrisk i sina egna balansrakningar
eftersom malet &r att ett dotterbolags fordringar och skulder i utlandsk valuta ska vara balanserade
(valutasakrade).

Resultatet i ett utlandskt dotterbolag raknas om till svenska kronor baserat pa genomsnittskursen for
den period da resultatet uppstatt, vilket innebar att koncernens resultat ar exponerat for
omrékningsrisk.

Nettotillgangarna, det vill sdga vanligtvis dotterbolagens egna kapital, raknas om till svenska
kronor med bokslutsdagens kurs. Den 31 december var koncernens nettotillgangar i dotterbolag i
utlandsk valuta 32 063 MSEK (41 065 MSEK).

For att undvika omréakningsrisk i dotterbolagens balansrakningar finansieras dotterbolagens
investeringar i bolagens lokala valuta via internbanken. Den externa upplaningen sker ofta i en
sérskild valuta. Den valutarisk som uppkommer hos internbanken till foljd av detta hanteras med
hjélp av olika derivat, vilket gor att omrakningsrisken minimeras.
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Sandvik har valt att inte sakra framtida vinster i utlandska dotterbolag. Inte heller nettotillgangarna
valutasékras, utan de differenser som uppstar pa grund av att valutakurserna andrats sedan
foregaende bokslut fors direkt mot eget kapital.

Valutakurskénslighet

For att fa en total bild av hur valutakursforandringar paverkar koncernens rérelseresultat bor man ta
hansyn till savél transaktionsexponeringens valutakorg som dotterbolagens rorelseresultat i
respektive valuta, samt gjorda sékringar.

Koncernens egna kapital har en valutakurskanslighet som ar beroende av nettotillgangarnas storlek.
Utover nettotillgdngar ar det egna kapitalet aven utsatt for valutakursrisk genom att vissa
derivatkontrakt ar féremal for sakringsredovisning, vilket innebar att forandringar i marknadsvardet
i dessa kontrakt fors direkt till eget kapital istallet for till resultatet.

Om kurserna for de i korgen ingaende valutorna skulle forandras med fem procent i en for foretaget
ofordelaktig riktning, skulle det totala rorelseresultatet under en 12-manaders period forandras
med 459 MSEK, forutsatt att valutakorgen ar densamma som vid arsskiftet.

Nettoeffekten pa eget kapital skulle till f6ljd av samma valutakursférandringar bli 1 869 MSEK.
Rénterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i marknadsrantan paverkar koncernens rantenetto
negativt. Hur snabbt en ranteforandring far genomslag i rantenettot beror pa tillgangarnas och
skuldernas réntebindningstid. Sandvik tillampar samma metoder for att berdkna och hantera
ranterisk som foregaende ar. Réanterisken uppstar pa tva satt:

» Foretaget kan ha placerat i rantebarande tillgangar vars varde forandras nar rantan andras.
« Kostnaden for foretagets upplaning forandras nar rantelaget andras.

Om marknadsrantorna skulle stiga med en procentenhet éver alla 16ptider per den forsta januari
2010, skulle rantenettot under kommande ar paverkas negativt med-139 MSEK. En
rantekanslighetsanalys gjord pa de ranteswapavtal som fanns vid Aarsskiftet, och for vilka
sékringsredovisning tillampas, visar att eget kapital skulle férandras med 110 MSEK till féljd av en
procents parallellforskjutning av rantekurvan.

Réantesatser och rantebindningstider pa utestaende lan

Exklusive Inklusive
effekter av effekter
derivat av derivat
MSEK Effektiv | Réantebind- Effektiv | Réantebind- Redovisad skuld,
ranta, % ningstid, ranta, % ningstid, MSEK
man man
Obligationslan, svenskt MTN 29 10 2,5 16 14 119
Obligationslan, europeiskt 6 186
MTN 6,9 47 6,9 47
Private Placement 5,7 114 5,7 114 6 339
Certifikat 14 3 14 3 1791
Ovriga I&n frén banker 2,7 7 2,7 7 8290
Totalt 3,9 33 3,8 36 36 725

14




| de fall Sandvik har overskottslikviditet placeras den i bankinlaning eller i Kortfristiga
penningmarknadsinstrument med ldptider som understiger 90 dagar, vilket innebér att ranterisken
(vardeforandringsrisken) ar 1ag.

Koncernens ranterisk uppstar i huvudsak genom upplaningen. Enligt koncernens finanspolicy &r
malsattningen att laneportféljen ska ha en genomsnittlig rantebindningstid pa 12 manader. For att
uppna 6nskad rantebindningstid anvands ibland ranteswapavtal. Internbanken och koncernens CFO
har ett avvikelsemandat som gor det mojligt att, om man finner det optimalt, ha en annan
rantebindningstid, sa lange den ligger inom intervallet 6-36 manader. Som framgar av tabellen
uppgick den genomsnittliga rantebindningstiden pa Sandviks upplaning till 36 manader (13
manader) vid arsskiftet med hansyn taget till ingdngna derivat. Koncernens genomsnittliga
rantesats, inklusive Gvriga lan och effekter av ranteswapavtal, var 3,8 % (4,8 %).

| redovisningen tillampas sakringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sakrat lan och
ranteswapen. Forandrade marknadsréantor kan darfor aven fa effekter pa eget kapital da koncernen
har ett fatal ranteswapavtal for vilka man tillampar sa kallad kassaflodessakring. Det innebar att
fordndringar av dessa swapavtals marknadsvarden fors direkt mot eget kapital istallet for att
resultatforas. Sandviks lanevillkor &r inte kopplade till nagra finansiella nyckeltal. Endast i
undantagsfall stélls sakerheter i samband med upptagande av lan.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditets- och finansieringsrisk menas risken att kostnaden blir hdgre och
finansieringsmojligheterna begransade nar 1an ska omsattas, samt att betalningsforpliktelser inte
kan uppfyllas som en foljd av otillracklig likviditet. Enligt finanspolicyn ska det alltid finnas
tillrackligt med kontanta medel och garanterade krediter for att ticka de kommande sex manadernas
forfallande lan. 1 Sandviks finanspolicy regleras likviditets- och finansieringsrisken genom att
garanterade kreditfaciliteter och likvida medel maste Gverstiga summan av alla laneforfall de
narmaste sex manaderna. Vid arsskiftet var summan av likvida medel och kreditfaciliteter 20
122 MSEK (21 415 MSEK), att jamforas mot4 963 MSEK (9 271 MSEK) i laneforfall de
kommande sex manaderna.

Historiskt har Sandvik till stor del finansierat sig kortfristigt, framforallt via den svenska
certifikatmarknaden. Turbulensen pa varldens finansmarknader under hosten 2008 ledde till att
foretaget andrade finansieringsstrategi i syfte att fa en forlangd forfalloprofil pa skulderna och
darmed minska refinansieringsrisken. Detta har inneburit att Sandvik under aret bland annat har
emitterat 600 MEUR pa Euro Medium Term Note-programmet (EMTN). Effekten har blivit att de
langfristiga lanens andel av total upplaning har gatt fran 68 % vid arsskiftet 2008 till 79 % ett ar
senare.

Sandvik har kreditfaciliteter pa 500 MEUR med forfall 2012 och 1 000 MEUR som forfaller 2013.
Kreditfaciliteterna har stéllts till foretagets forfogande och &r garanterade av en grupp banker som
inkluderar Citigroup, HSBC, SEB och Handelsbanken. De banker som ingar i gruppen har éven
andra relationer till Sandvik. Kreditfaciliteterna, som utgdr koncernens primara likviditetsreserv,
var vid arsskiftet outnyttjade och inga finansiella ataganden &r kopplade till dessa faciliteter.
Storleken pa dessa omprovas successivt for att anpassas till koncernens behov av likviditetsreserv.

Vid arsskiftet hade det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poors asatt betyget A-
for Sandviks langa upplaning och A-2 for den korta upplaningen.
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Forfalloprofil for upplaning och likvida tillgangar

juli-dec
<6man 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016 2017 2019 2020 2022 2024
Likvida
tillgangar. 7506
Uppléaning
-4 963 -3 396 -3531 -2 930 -1 705 -6 686 -2813 | -3375 -2 031 -1421 -1 367 -1 205 -500
Kreditrisk

Koncernens kommersiella och finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker
gentemot Sandviks motparter. Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om
motparten inte fullgér sina forpliktelser.

Kreditrisken som Sandvik ar exponerad for kan delas in i tre kategorier:

e Finansiell kreditrisk
e Kreditrisk i kundfordringar
o Kreditrisk i kundfinansiering

Nar det galler den finansiella kreditrisken har Sandvik ingatt avtal med de for foretaget viktigaste
bankerna om bland annat réatt till kvittning av fordringar och skulder uppkomna till féljd av
finansiella transaktioner, sa kallat ISDA-avtal. Detta innebar att foretagets motpartsexponering mot
den finansiella sektorn begransar sig till de orealiserade positiva resultat som har uppstatt i
derivatkontrakt. Vardet av dessa uppgick vid arsskiftet till 652 MSEK (3 420 MSEK). Totalt
nominellt belopp for derivatinstrument avseende kopta och salda valutor uppgick till 49 568 MSEK
(49 924 MSEK). Dessa derivat ingar i koncernens hantering av valutarisker for transaktionsfloden
och finansiering.

Foretaget har en kreditrisk i utestdende kundfordringar som l6pande uppstar pa grund av fakturering
med 6ppna betalningsvillkor mot féretagets kunder. Kreditrisk i kundfordringar regleras genom en
koncerngemensam kreditpolicy. Fordelningen av respektive affarsomrades kreditexponering per
industrisegment innebér en god riskspridning utan betydande koncentrationer till enskilda kunder
eller marknader. Det forekommer att kreditsdkerheter krdvs i samband med enskilt stora eller
riskabla kundfordringsexponeringar. Dessa ar dock av ringa varde i forhallande till den totala
kundfordringsstocken. Sandviks kreditforluster har historiskt varit sma. Det totala bruttovardet pa
utestaende kundfordringar per den 31 december var 12 299 MSEK (16 624 MSEK). Dessa var
nedskrivna med totalt -713 MSEK (-694 MSEK). Aldersanalyser av kundfordringar och
kundfinansiering per den 31 december aterfinns i not 20.

Sandvik erbjuder krediter till foretagets distributérer och slutkunder, sa kallad kundfinansiering,
speciellt inom affarsomradet Sandvik Mining and Construction. | Nord- och Sydamerika samt i
Europa, sker detta genom egna finansbolag. Det &r vanligt att Sandviks kunder 6nskar finansiera
sina investeringar i ny utrustning med Ioptider som motsvarar produkternas férvéntade ekonomiska
livslangd. Sandvik Financial Services arbetar darfor i nara kontakt med finansiella institutioner, till
exempel banker och exportkreditndmnder, for att kunna erbjuda for kunden konkurrenskraftiga
I6sningar och for att minska kreditrisken i kundfinansiering. Vardet pa utestdende krediter i
finansbolagen var vid arsskiftet 421 MSEK (534 MSEK), varav 31 MSEK var reserverat for osakra
fordringar.

16




| vissa fall maste Sandvik lamna aterkopsgarantier, det vill sdga aterkdpa en maskin till ett pa
forhand angivet varde. Utestaende aterkdpsgarantier var vid arsskiftet 368 MSEK (111 MSEK).

Utover traditionell finansiering av utrustning som kunden kdper férekommer dven uthyrning av
maskiner till kunder som endast har behov av en maskin for en kortare period. Vérdet i
balansrakningen for dessa maskiner uppgick vid arsskiftet till 642 MSEK (468 MSEK).

Ravaruprisrisk

Sandviks finansiella risker inom ravaror ar koncentrerad till nickel, molybden och el. Prisrisken i
dessa sékras till viss del genom tecknande av finansiella kontrakt. Handeln av finansiella kontrakt
sker pa ravaruborsen London Metal Exchange och elbdrsen Nordpool. Nickelpriset & mycket
volatilt. Det varierade under aret med ett ingdende pris pa 12 710 USD per ton, hogsta noteringen i
augusti pa 21 070 USD per ton, for att sedan sluta pa 18 480 USD per ton vid arsskiftet.

Arsforbrukningen av nickel uppgér till cirka 9 000 ton. | samband med erhéllande av storre order
med fast pris pa nickel och molybden inom Sandvik Materials Technology, sakras priset pa dessa
metaller genom tecknande av finansiella kontrakt. Syftet med att sékra externa order till fast pris
och volym ér att sdkra marginalen i forsaljningen och darmed undvika effekter pa Sandvik Material
Technologys resultat.

Under 2009 paborjades Offset hedging av nickel i syfte att eliminera metallprisrisken i de affarer
som sker till rorligt metallpris. Denna form av sakring sker manadsvis och baseras pa en utraknad
nettoexponering av nickel i inkopta ravaror och nickel i forsalda produkter. Lagervérderingen
paverkas inte av Offset hedging.

Vid arsskiftet uppgick volymen av sakrad nickel till 3 856 (1 526) ton. Marknadsvardet pa ingangna
derivat for nickel var 65 MSEK (-120 MSEK). En sankning av nickelpriset med 1 000 USD per ton
berdknas andra Sandviks resultat negativt med 52 MSEK pa arsbasis vid de forhallanden som
gallde vid slutet av 2009, och eget kapital skulle férandras med -28 MSEK.

For el sker en 16pande sékring av priset genom derivat for de stora tillverkningsenheterna i Sverige.
Total arsforbrukning av el for dessa enheter uppgar normalt till cirka 900 GWh. Vid arsskiftet
uppgick sakringarna till cirka 19 manaders (18) forvantad forbrukning. Marknadsvardet av
ingangna el-derivat var -12 MSEK (-67 MSEK). En forandring av elpriset med 10 ére per kWh
berdknas dndra Sandviks rorelseresultat och eget kapital med plus eller minus cirka 90 MSEK pa
arsbasis vid de forhallanden som géllde vid slutet av 2009.

Sékringsredovisning enligt IAS 39 tillampas for storre delen av derivaten for sakring av ravaror och
el.

Pensionsataganden

Sandvik har omfattande pensionsforpliktelser for sina anstéllda i alla l1ander déar Sandvik verkar.
Pensionslésningarna varierar beroende pa lagstiftning och lokala avtal. De mest omfattande
atagandena finns i Sverige, Finland, Tyskland, Storbritannien och USA. Risken definieras som den
vardeforandringseffekt en 1-procentig forandring av rantenivan har pa nettot av tillgangar och
skulder.

Den genomsnittliga rantedurationen fér koncernens rantebarande tillgangar i pensionsportféljen ar
4,1 &r och 19,2 ar for pensionsataganden. Eftersom durationen mellan tillgangar och skulder skiljer
sa skulle en ranteforandring med 1 % ge en nettopaverkan pa ungefar 1 600 MSEK. Risken, matt
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som standardavvikelse (volatilitet) for tillgangarna, varierar mellan 5,6 och 16,7. Om
livslangdsantagandena &ndras med ett ar sa forandras pensionsskulden med cirka 4 % vilket
motsvarar cirka 600 MSEK.

For att tillforsédkra en effektiv administration av de stora pensionsplanerna i dessa lander och en
tillika effektiv forvaltning av avsatta pensionsmedel har Sandvik inrattat ett sarskilt organ for detta
andamal, Sandvik Pensions Supervisory Board. Dartill finns lokala pensionsstyrelser utsedda i
respektive land som ansvarar for efterlevnad av lagstiftning och lokala avtal.

De formansbestamda pensionsplanerna finns beskrivna i not 23.

Under 2009 blev avkastningen 13,2 % for Sandvik koncernpensionsportfolj. Forvaltat kapital
uppgick till 12 620 MSEK och motsvarande pensionsataganden uppgick till 14 126 MSEK, vilket
motsvarar en finansieringsgrad av 89 % (88 %).

2.2 Risker forenade med MTN

MTN:s Lamplighet som Investering

Riskfaktorerna nedan ar inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara uttmmande. Utover
nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker, bor lasaren ocksa noggrant beakta
évrig information i Grundprospektet och de specifika risker som framgar av de specifika Slutliga
Villkor som géller for varje Ian.

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedoma lampligheten av
en investering i MTN. Varje investerare bor i synnerhet ha:

Q) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en andamalsenlig vérdering av de
relevanta MTN, av fordelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN
och av den information som l&mnas i, eller hénvisas till, i Grundprospektet, eventuella
tillagg till Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN;

(i) tillgang till, och kunskap om, lampliga varderingsmetoder for att utfora en vardering av
de relevanta MTN och den paverkan en investering i de relevanta MTN kan innebéra
for investerarens dvriga investeringsportfolj;

(iii) tillrackliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en
investering i de relevanta MTN medfor, inkluderande rante- och valutarisker;

(iv) full forstaelse av de Allmanna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren
for de relevanta MTN och vél kénna till svangningar hos relevanta index och den
finansiella marknaden;

(V) mojlighet att véardera (ensam eller med hjalp av en finansiell radgivare) tankbara
scenarier, exempelvis avseende ranteforandringar, som kan paverka investeringen i de
relevanta MTN och investerarens mojlighet att hantera de risker som en investering i de
relevanta MTN kan medfoéra. Vissa MTN &ar komplexa finansiella instrument.
Sofistikerade investerare kdper generellt sett inte komplexa finansiella instrument som
fristdende investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhojning av
avkastning och som ett berdknat risktillagg till investerarens d&vriga
investeringsportfolj. En investerare ska inte investera i MTN som &ar komplexa
finansiella instrument utan att ha tillrackligt kunskap (ensam eller med hjélp av en
finansiell radgivare) for att forutse och vardera utvecklingen hos MTN, MTN:s vérde
och den paverkan investeringen kan ha pa investerarens Gvriga investeringsportfolj
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under dndrade omsténdigheter samt en utvardering av skattebehandlingen av aktuell
MTN.

Risker Relaterade till Specifika Typer av MTN

MTN med rorlig réanta
Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar.

MTN med fast ranta
Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas
negativt vid forandringar i marknadsrantan.

Generella Risker Relaterade till MTN

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Sandvik har en kreditrisk pa Sandvik. Investerarens méjlighet att
erhalla betalning under MTN é&r darfor beroende av Sandviks mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av Sandviks
verksamhet.

Emissionsinstitutens ratt att féretrada MTN-innehavarna

Emissionsinstituten har enligt § 9 i de Allmé&nna Villkoren ratt att foretrdda fordringshavarna utan
sarskilt uppdrag fran fordringshavarna saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet.
Emissionsinstituten kan darvid komma att agera i strid med en enskild fordringshavares intresse.

Andringar av Allmanna Villkor och rambeloppet
Sandvik och Emissionsinstituten har ratt att avtala om andringar i de Allménna Villkoren under de
forutsattningar som anges i de Allménna Villkoren 8 11.

Emissionsinstitutens uppsagning av lan

Emissionsinstituten har, under vissa forutsattningar vilka framgar av § 8 i de Allmanna Villkoren,
for fordringshavarnas rakning, ratt att forklara varje lan jamte eventuell upplupen réanta forfallet till
betalning omedelbart eller vid den tidpunkt som Emissionsinstituten bestammer. En sadan
uppségning &r bindande for de relevanta fordringshavarna.

Emissionsinstitutens ratt att forklara varje lan forfallet till betalning kan begransa skuldebrevens
marknadsvarde. En uppsagning av Lanet kan aven innebara att en investerare inte har mojlighet att
aterinvestera det aterbetalda beloppet med en effektiv ranta som motsvarar effektiva rantan pa
skuldebreven.

Lagandringar

Villkoren for skuldebreven ar baserade pa svensk ratt gallande vid tillfallet for Grundprospektet.
Eventuella nya lagar, andringar i nuvarande lagstiftning eller dndring i rattstillampningen efter detta
datum kan paverka skuldebreven och ingen forsékran ges i detta avseende.

Fordringshavarna har ingen sakerhet i Sandviks tillgangar
Fordringshavarna har ingen sakerhet i Sandviks tillgangar och skulle vara oprioriterade borgenérer i
héndelse av Sandviks konkurs.

Loptidsrisk

Risken i en investering i ett obligationslan 6kar ju langre loptiden ar. Kreditrisk ar svarare att
overblicka vid lang l6ptid &n vid kort l6ptid. Aven marknadsrisken okar vid langre I6ptid eftersom
fluktuationen i priset blir storre for obligationslan med lang 16ptid an for obligationslan med kort
Ioptid.
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Generella Risker Relaterade till Marknaden

Sekundarmarknad och likviditet

Det finns ingen garanti for att en sekundarhandel med MTN kommer att utvecklas och
uppratthallas. 1 avsaknad av en sekundarhandel kan MTN bli svara att sélja och investeraren bor
observera att en dverlatelseforlust kan uppsta ifall MTN siljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett
vardepapper ar upptaget till handel pa reglerad marknad forekommer inte alltid handel med lanet.
Darfor kan det vara férdyrande och forknippat med svarigheter att snabbt silja en MTN eller erhalla
ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.

Vidare bor det uppmarksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omgjligt att
avyttra placeringen pa grund av till exempel kraftiga kursrérelser, pa grund av att berord eller
berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Vid forsaljningstillfallet kan priset vara saval hogre som lagre an pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten pa sekundarmarknaden.

Clearing och avveckling i Euroclear Swedens kontobaserade system

MTN som ges ut under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear Sweden ABs kontobaserade
system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker
i Euroclear Swedens kontobaserade system. Fordringshavarna har dérfor att lita till Euroclear
Swedens system eller annat sadant clearingsystem som anges i Slutliga Villkor for att fa betalning
under de relevanta MTN.

Sandviks handlingsfrihet avseende Lanebeloppet

Lan upptages genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. MTN. MTN-programmet utgér en del
av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa kapitalmarknaden. Sandvik har stor
handlingsfrinet vad galler anvandningen av lanebeloppet. Sandvik kan inte garantera att man
kommer att anvanda Lanet pa ett sitt som genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat for
Sandvik eller Koncernen.
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3.

Riskhantering

Som f6ljd av att Koncernen utsatts for ovan ndmnda risker ar riskhantering darfor en viktig process
for Sandvik i syfte att na uppsatta mal. En effektiv riskhantering ar en kontinuerlig process som
bedrivs inom ramen for den operativa styrningen och utgdr ett naturligt led i den lIdpande
uppfoljningen.

Sandvik arbetar sedan flera ar med ett heltackande program for riskhantering, Enterprise Risk
Management (ERM). Programmet omfattar alla delar av verksamheten saval affarsomraden som
koncernfunktioner. Fullstandig rapportering i form av en konsoliderad ERM-rapport sker tva
ganger per ar till koncernledningen. Styrelsen behandlar ERM-rapporten en gang per ar.

Malsattningen med den integrerade riskhanteringen ar:

— Okad riskmedvetenhet i organisationen, fran operativa beslutsfattare till styrelse. Genom en
transparent och konsistent riskrapportering skapas en bas for ett gemensamt synsatt for vad som
ska prioriteras och atgardas

— stod i det strategiska beslutsfattandet for styrelse och ledning genom att kontinuerligt
identifiera och utvérdera strategiska risker

— forbattrat operativt beslutsfattande for ledningen pa olika nivaer genom att sakerstélla att
risker i verksamheten kontinuerligt utvérderas och hanteras

— forbattrad kontroll dver foretagets riskexponering genom en gemensam modell och metodik
for att konsolidera risker.

Riskhanteringen omfattar foljande riskomraden:
— strategiska risker med avseende pa marknad och bransch
— kommersiella, operativa och finansiella risker
— efterlevnad av externa och interna regelverk
— finansiell rapportering.

Huvudkomponenterna i riskarbetet &r identifiering, vardering, hantering, rapportering, uppfoljning
och kontroll. For varje risk etableras en atgardsplan i syfte att antingen acceptera, reducera,
eliminera eller 6ka risken. Rapportering, uppféljning och kontroll sker genom formellt etablerade
rutiner och processer.
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4.

MTN - Villkor och konstruktion

4.1 Vad &ren MTN

Lopande skuldebrev

MTN é&r I6pande skuldebrev, fordringsratter, som &r utgivna for allmén omsattning och som ér fritt
overlatbara till sin karaktar. |1 dagligt tal bendmns MTN ocksa ofta obligation. En MTN
manifesterar ett fordringsforhallande mellan Bolaget och investeraren dar investeraren i
normalfallet har ratt att erhdlla ett kontantbelopp av Bolaget vid léptidens utgang samt i vissa fall
ranta under loptiden.

Allmén omséttning

Ofta handlas MTN pa de i Grundprospektet angivna reglerade marknaderna eller andra
marknadsplatser, men det h&nder &ven att MTN sétts samman specifikt for att passa en enskild
investerare eller grupp av investerare som vill exponeras mot en sarskild risk eller marknad. | de
senare fallen &r det inte tankt att sddan MTN skall omséttas, d&ven om det ar fullt mojligt eftersom
MTN till sin form ar fritt Gverlatbara vardepapper. Mer om andrahandsmarknaden finns under
avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 10-17 ovan.

Allmé&nna Villkor
De Allménna Villkoren &r generella till sin karaktir och tacker typer av MTN. De Allménna
Villkoren géller i tillampliga delar for samtliga MTN som emitteras under MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet upprattas aven Slutliga Villkor, enligt den
modell som finns angivna i bilaga till Allmanna Villkor. Generellt kan sdgas att de Slutliga
Villkoren anger de specifika lanevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten ar att de Slutliga
Villkoren tillsammans med Allménna Villkor utgor de fullstandiga villkoren for MTN-serien. De
Slutliga Villkoren maste saledes alltid lasas tillsammans med de Allméanna Villkoren for att fa en
fullstandig forstaelse av de villkor som géller for respektive MTN-serie. De Slutliga Villkoren
innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allmanna Villkoren som ér tillampliga pa
det enskilda lanet om sadant fortydligande ansetts nodvandigt och sadana kompletterande
lanevillkor som inte anges i Allmanna Villkor. | Slutliga Villkor regleras bland annat lanets eller en
series nominella belopp, valorer, lanetyp och tillamplig metod fér avkastnings- eller
ranteberékning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allméanheten eller upptas till handel pa reglerad marknad
inges till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att
offentliggdras pa Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

Nytt Slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag an vad som framgar av Grundprospektet
eller tillagg till Grundprospektet kommer Bolaget att upprétta nytt Grundprospekt vari detta slag av
MTN beskrivs. Grundprospektet kommer déarefter att ges in till Finansinspektionen for
godk&nnande och dérefter offentliggdras.

4.2 Lanetyper

Lan utan ranta (s.k. nollkupong)

Nollkupongobligationer & MTN som l6per utan rdnta. Dessa MTN ges normalt ut till underkurs,
det vill sdga investeraren erlédgger ett belopp som ar lagre &n nominellt belopp for obligationen, och
erhaller nominellt belopp pa aterbetalningsdagen eller alternativt utges till sitt nominella belopp och
den ranta/avkastning som genererats under I6ptiden betalas da@ MTN forfaller till betalning, pa
aterbetalningsdagen.
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Rénteobligationer

Rantan som utgar under rantebarande MTN é&r typiskt sett fast, rorlig eller variabel. En rorlig ranta
refererar oftast till en rantebas sasom STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) med tillagg
eller avdrag for en fast rdntemarginal, instrument med rorlig rénta kallas inte séllan “floating rate
notes” medan rantesatsen ar fast under en MTN med fast ranta. Under en MTN med sa kallad
omvand rorlig ranta kan en fast ranta med avdrag for en ranta baserad pa en referensranta sasom
STIBOR férekomma. Réntan kan vara justerbar och justeras efter varje angiven ranteperiod. Det
finns dven ranteobligationer dar rantestrukturen férandras under 16ptiden. Exempelvis kan en fast
ranta betalas inledningsvis men rantan kan sedan Gverga till att bli rorlig eller s3 kan rantan
exempelvis hojas efter en viss tidsperiod, sa kallade step-up villkor.
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5.

Beskrivning av Sandviks MTN-program

MTN-programmet utgér en ram under vilket Sandvik, har majlighet att upptaga lan i svenska
kronor eller EUR med en I6ptid om Iagst ett ar och hogst femton ar inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp om femton miljarder (15 000 000 000)
svenska kronor eller motvardet dérav i EUR. Sandviks styrelse beslutade den 15 februari 2001 att
foreta upplaning under MTN-programmet.

De lan som upptas inom ramen for MTN-programmet utgor en del av Sandviks langfristiga
finansiering.

Lan kommer, nar sa anges i Slutliga Villkor, att inregistreras vid NASDAQ OMX Stockholm AB
(’Borsen™) eller annan reglerad marknad i samband med lanets upptagande.

Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och efterfragan. Det slutliga
priset pa de MTN som kommer att emitteras ar inte kant i dagslaget. Priset pa MTN ér rorligt och
beror bland annat pad gallande ranta for placeringar med motsvarande loptid samt upplupen
kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag.

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden™)
kontobaserade system. Fysiska vardepapper kommer darfor inte att utges. Fordringshavare till MTN
ar den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad att i andra fall ta emot
betalning under MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade
system.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for
preliminar skatt, for narvarande 30 % pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och
svenskt dédsho.

Réntebetalningar eller betalning av avkastning under MTN, enligt Allmanna Villkor, kallbeskattas
inte i Sverige.

Sandvik star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sasom framtagande av
Grundprospekt, upptagande till handel pa reglerad marknad, dokumentation, avgifter relaterade till
Euroclear Sweden mm.

Efter sdrskild 6verenskommelse mellan Sandvik och respektive Emissionsinstitut kan
Emissionsinstitut avseende visst lan ata sig att ange koprantor och, nar respektive Emissionsinstituts
eget innehav av darunder utgivna MTN mojliggor detta, saljrantor.

MTN utgivna under MTN-programmet dar icke sdkerstallda forpliktelser for Sandvik i
formansrattshanseende jamstallda med (pari passu) Sandviks oprioriterade borgenarer.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i
pappersformat eller elektroniskt format, hdanvisas till Sandvik eller Emissionsinstituten.
Grundprospektet halls aven tillgangligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggors pa
Sandviks respektive Utgivande Instituts hemsidor.
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Specifika forsaljnings- och andra restriktioner

Med undantag av Finansinspektionens godk&nnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt
utgett i 6verensstimmelse med Prospektférordningen (809/2004/EG)) och lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument har varken Bolaget eller Emissionsinstituten vidtagit nagon
atgard och kommer inte att vida nagon atgard i nagot land eller i nagon jurisdiktion for tillatande av
offentligt erbjudande av skuldforbindelser under Obligationslanen, eller for tillitande av innehav
eller distribution av eventuellt material avseende sadant erbjudande, i nagot land eller i nagon
jurisdiktion dar atgard for sadant andamal kravs.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i

forhallande till Sandvik och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, férordningar
och regler i varje land och jurisdiktion déar de koper, erbjuder, séljer eller levererar MTN eller
innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forsaljningsrestriktioner kan komma att laggas till eller modifieras genom godkénnande av Sandvik.

Sadant eventuellt tillagg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Villkoren (i det
fall ett tillagg eller en modifiering endast ar tillamplig pa ett séarskilt 1an under MTN-programmet)
eller i annat fall som tillagg till detta Grundprospekt.

MTN under MTN-programmet far inte erbjudas eller séljas i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika eller i ndgot annat land eller annan jurisdiktion annat &n i enlighet med
samtliga gallande lagar, forordningar och regler. Grundprospektet far inte heller distribueras till
eller inom nagot av ovan namnda lander annat an i enlighet med samtliga gallande lagar,
forordningar och regler.

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte
erbjudas eller séljas inom USA eller till, for rakning eller till forman for, personer bosatta i USA
forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S. Securities Act 1933 registreringskrav.
De termer som anvénds i detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S.
Securities Act 1933.

25



7.

Beskattning

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte uttdmmande utan ar
avsedd som en allmén information om vissa gallande regler. Fordringshavare skall sjalva
bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och déarvid radfraga skatteradgivare.

Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade véardepapper) verkstaller avdrag for och
inbetalar preliminar skatt, for narvarande 30 % pa utbetald ranta, for fysisk person som &r
obegransat skattskyldig i Sverige och svenskt dddsbo. Vid utbetalning av ranta till annan an fysisk
person som &r obegrénsat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dédsbo, sker inget avdrag for skatt
i Sverige.

Fran andra utbetalningar &n rantor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga
avdrag i Sverige for preliminér skatt eller andra kéllskatter.

Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan komma att ldmnas i
Slutliga Villkor.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster fran sparande i
form av rantebetalningar

Enligt radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003, som antagits i Sverige, om beskattning av
inkomster fran sparande i form av rantebetalningar & medlemsstaterna fran den 1 juli 2005
skyldiga att forse skattemyndigheten i annan medlemsstat med uppgifter om rantebetalningar (eller
liknande inkomst) som utbetalas av en person inom statens jurisdiktion till en individ bosatt i den
andra medlemsstaten. Under en 6vergangsperiod har dock Belgien, Luxemburg och Osterrike
istallet en mojlighet att tillampa ett kallskattesystem med avseende pa sadana betalningar. Ett antal
lander som inte ar medlemmar i Europeiska Unionen, inklusive Schweiz, har valt att tillampa
bestdmmelser liknande de i direktivet 2003/48/EG avseende informationsutbyte eller kéllskatt med
effekt fran samma datum.
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8.

Upptagande till handel samt clearing och avveckling

Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet kommer, om sa éverenskommes, att inregistreras
vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad i samband med lanens
upptagande. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Sweden
AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges
ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system.

Innehavare till MTN &r den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som beréttigad att i
andra fall ta emot betalning under MTN.

Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat den 10 mars 1999 samt déarefter fdljande
tillaggsavtal atagit sig att for Bolagets rakning utbjuda MTN pa kapitalmarknaden under
forutséttning att:

(i) inte nagra hinder eller inskrankningar finns enligt lag eller dylikt fran svensk eller utlandsk
statsmakt, centralbank eller annan myndighet; samt

(ii) MTN kan placeras pa primarmarknaden till normala marknadsvillkor.
Efter sérskild dverenskommelse mellan Utgivande Institut och respektive Emissionsinstitut kan

Emissionsinstitut avseende visst lan ata sig att ange koprantor och, nar respektive Emissionsinstituts
eget innehav av darunder utgivna MTN mojliggor detta, saljrantor.
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Allméanna Villkor for Sandvik ABs svenska MTN-program

Foljande allmanna villkor skall galla for 1an som Sandvik AB (publ) (org. nr 556000-3468)
(“Bolaget “) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer
i svenska kronor (“SEK*) eller i euro (“EUR*) med en I6ptid om lagst ett ar och hogst femton ar,
s.k. Medium Term Notes (“MTN*). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje
tid ar uteldpande far ej dverstiga SEK FEMTON MILJARDER (15 000 000 000)* eller motvardet
darav i EUR (i den man inte annat féljer av § 11). MTN denominerade i EUR skall pa Affarsdagen
for sadan MTN, vid berdakning av Rambeloppet, omréaknas till SEK efter den kurs som gallde for
sadan MTN pa Affarsdagen sasom den publicerats pa Reuters sida “SEKFIX* eller pa sadan annan
sida eller genom sadant annat system som ersatter namnda sida eller system eller om sadan notering
ej finns, Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs fér SEK
mot EUR pa Affarsdagen (“Rambeloppet®).

For varje lan upprattas en sarskild emissionsbilaga (“Emissionsbilagan® - se Bilaga A for exempel),
innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allméanna villkor utgor
fullstandiga villkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa villkor* skall saledes med avseende pa
ett visst lan anses inkludera bestammelserna i aktuell Emissionsbilaga.

81 Definitioner

Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebdrd som
anges nedan.

“Administrerande Institut” enligt Emissionsbilagan - om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

“Affarsdag* dag da overenskommelse traffats om placering av MTN mellan
Utgivande Institut och Bolaget;

“Bankdag* dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmén
helgdag i Sverige;

“Emissionsinstitut®/

“"Emissionsinstituten” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ)?>, AB SEK Securities®, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) * samt varje emissionsinstitut som ansluter sig till detta
MTN-program;

“EURIBOR* den réntesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Telerates
sida 248 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran

! Genom tillaggsavtal daterat den 3 april 2002 hojdes rambeloppet fran SEK TVA MILJARDER (2 000 000 000) till SEK FEM
MILJARDER (5 000 000 000). Genom tillaggsavtal daterat den 26 april 2007 hojdes rambeloppet fran SEK FEM MILJARDER (5 000
000 000) till SEK T10 MILJARDER (10 000 000 000). Genom tillaggsavtal daterat den 27 september 2007 hojdes rambeloppet fran
SEK T10 MILJARDER (10 000 000 000) till SEK FEMTON MILJARDER (15 000 000 000) eller motvardet darav i EUR.

2 Firman andrad 2000 fran”Nordbanken AB (publ) till Nordea Bank AB (publ)”

3 Genom tillaggsavtal daterat den 27 september 2007 tillkom AB SEK Securities som emissionsinstitut.

* Firman &ndrad den 8 september 2006 fran Féreningssparbanken AB (publ) till Swedbank AB (publ).
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“Euroclear Sweden"
“Europeiska Referens-
banker*

“Fordringshavare”

“Kapitalbelopp*
“Koncernbolag*
“Koncernen*

“Kontoftérande Institut*

“Ledarbanken*

“Lén“

“Lanedatum*

“MTN“

“Referensbankerna“

“STIBOR*

Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers
kvoterade réntor till ledande afférsbanker i Europa for depositioner
av EUR 10 000 000 for aktuell period - eller - om endast en eller
ingen sadan kvotering ges - (b) Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den
ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder, for utlaning av EUR
10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, (org. nr 556112-8074)°;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (eller i
férekommande fall av Administrerande Institut);

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som
beréttigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

enligt Emissionsbilagan - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;
varje bolag som ingar i Koncernen utdver Bolaget;
den koncern i vilken Bolaget & moderbolag;

bank eller annan som medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

Nordea Bank AB (publ)®, (org. nr: 516406-0120);

varje lan av serie 100 for SEK och serie 200 fér EUR - omfattande
en eller flera MTN - som Bolaget upptar under detta MTN-
program;

enligt Emissionsbilagan - dag fran vilken ranta (i forekommande
fall) skall bérja 16pa;

ensidig skuldférbindelse av det slag som registrerats enligt lagen
om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av
Bolaget under detta MTN-program;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ) ”, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ)®;

den rantesats som (1) ca kl. 11.00 publiceras pad Reuters sida
“SIOR*“ (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt motsvarar (a)
genomsnittet av  Referensbankernas kvoterade rantor for
depositioner av. SEK 100 000 000 for aktuell period pa

® Firma &ndrad till Euroclear Sweden AB

® Vid undertecknandet av dessa Allméanna Villkor "Nordbanken AB (publ)”
" Vid undertecknandet av dessa Allmanna Villkor “Nordbanken AB (publ)”
® Firman 4ndrad den 8 september 2006 fran Féreningssparbanken AB (publ) till Swedbank AB (publ).



interbankmarknaden i Stockholm - eller - om endast en eller ingen
sadan kvotering ges - (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall,
Administrerande Instituts) bedémning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder, for utlaning av SEK 100 000 000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm;

“Utgivande Institut* enligt Emissionsbilagan - Emissionsinstitut varigenom Lan utgivits;

“VP-konto* vérdepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av
MTN &r registrerat;

“Aterbetalningsdag* enligt Emissionsbilagan - dag da Kapitalbelopp avseende Lan skall
aterbetalas.

Ytterligare definitioner sasom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Réantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Valuta och Valor/-er aterfinns
(i férekommande fall) i Emissionsbilagan.

§2 Registrering av MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

§3 Rantekonstruktion
Emissionsbilagan anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:

a) Fast ranta
Lanet I6per med ranta enligt Raéntesatsen fran Léanedatum till och med
Aterbetalningsdagen.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

b) Réntejustering
Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Léanedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges
i Emissionsbilagan.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

C) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet l6per med ranta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
for respektive Réanteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, av
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Administrerande Institut) pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av
Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for samma period.

Kan réantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i 14 § 1 st skall Lanet
fortsatta att I6pa med den rantesats som galler for den I6pande Rénteperioden. Sa snart
hindret upphort skall Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande
Institut) berdkna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for
beraknandet till utgangen av den da I6pande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan
annan berékningsgrund som tillampas for aktuell Réntebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta. For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt
belopp.

84 Aterbetalning av 1&n och (i fdrekommande fall) utbetalning av rénta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé& Aterbetalningsdagen.
Rénta erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i den Valuta som Lanet upptagits till den som é&r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pa den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
(“Avstamningsdagen®).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta skall insdttas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens férsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall dversédnder Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insétts respektive dversands beloppet forst foljande
Bankdag; ranta utgar harvid endast till och med forfallodagen.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart
hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i § 14, skall Bolaget ha rétt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphort. 1 sadant fall skall ranta utga enligt 5 § 2 st.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta
hénder eller inte varit normalt aktsam.

§5 Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR avseende MTN utgiven i SEK eller, en veckas EURIBOR, avseende MTN utgiven i EUR,
under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR
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skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.
Drojsmalsranta for Lan som I6per med réanta skall dock - med forbehall for bestammelserna i andra
stycket - aldrig utga efter en lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
14 § 1 st, skall drojsmalsranta for Lan som léper med réanta ej utga efter hogre rantesats &n som
motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga och for Lan som I6per utan ranta
beraknas utan i forsta stycket namnda tillagg av tva procentenheter.

§6 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§7 Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att

a) inte sjalv stalla sdkerhet eller lata annan stalla sakerhet - vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan komma
att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalv stalla sakerhet for marknadslan - i annan form an genom ansvarsforbindelse,
vilken i sin tur inte far sdkerstallas - som upptagits eller kan komma att upptagas av
annan an Bolaget; samt

c) tillse att samtliga direkt eller indirekt dgda dotterbolag till Bolaget vid egen upplaning
efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid pa vederbérande dotterbolag
skall tillampas det som géller fér Bolaget — dock med det undantaget att Bolaget eller
Koncernbolag far stalla ansvarsforbindelse for annat Koncernbolag, vilken i sin tur inte
far sékerstéllas.

Med “marknadslan® avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligation eller andra vardepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal for upptagande till handel pa reglerad marknad.

Bolaget atar sig dessutom att, sa lange ndgon MTN utestar,

(i inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgang av vasentlig betydelse
for Koncernen, om sadan avhandelse enligt Emissionsinstitutens skaliga bedomning
kan &ventyra Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna; samt

(i) inte véasentligen fordndra karaktéren av Koncernens verksamhet.
Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets atagande enligt foregaende stycken helt eller

delvis skall upphéra om enligt Emissionsinstitutens bedémning betryggande sakerhet stalls for
betalningen av MTN.
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§8 Uppsagning av Lan

Emissionsinstituten ar berattigade att, for Fordringshavarnas rakning, forklara varje Lan jamte
eventuell upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Emissionsinstituten bestdmmer om:

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan; eller

b)  Bolaget (i nagot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser
enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under forutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat Bolaget att vidta rattelse och Bolaget inte inom 15 dagar
darefter vidtagit rattelse; dock med ratt for Emissionsinstituten att, om réttelse enligt
Emissionsinstitutens bedomning inte & majlig att vidtaga, séga upp Lanet utan foregaende
uppmaning; eller

C) Bolaget eller Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort betalningsforpliktelse
avseende annat lan som upptagits av Bolaget eller Koncernbolag och lanet ifraga pa grund
darav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i fortid eller — om
uppségningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning —
om betalningsdrojsmalet varat i minst 15 dagar, dock endast for de fall de sammanlagda
nominella beloppen av de Ian som berdrs éverstiger USD 10 000 000 eller motvardet dérav i
annan valuta; eller

d)  Bolaget eller Koncernbolag inte inom 15 dagar efter den dag da Bolaget eller Koncernbolag
mottagit berattigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti for annans lan eller
dtagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman fér uppdragsgivare ersatta nagon vad
denne utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti, dock endast for de fall de sammanlagda
nominella beloppen av de Ian eller dtaganden som berdrs Gverstiger USD 10 000 000 eller
motvardet darav i annan valuta; eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Koncernbolag utmats; eller
f) Bolaget eller ett Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

g) Bolaget eller ett Koncernbolag ansoker eller medger ansdékan om foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller liknande férfarande; eller

h)  Bolaget eller ett Koncernbolag forsatts i konkurs; eller
)] beslut fattas att Bolaget, eller Koncernbolag skall trada i likvidation; eller

)} Bolagets eller ett Koncernbolags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget och/eller
Koncernbolaget skall uppga i nytt eller existerande bolag - betraffande Koncernbolag i bolag
utanfér Koncernen - forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej
inhamtats.

Begreppet "lan" under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmén omséttning.

Emissionsinstituten dger dock saga upp Lanen till betalning i fortid pa grund av omstandighet som
anges under punkterna a)-e) ovan, och - betraffande Koncernbolag - pa grund av omstandighet som
anges under punkterna f)-j) ovan, endast for det fall att vad som intraffat ar av den arten att det
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enligt Emissionsinstitutens skaliga bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen
i vasentligt h&nseende.

Om Emissionsinstitutens uppsagningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna a)-j) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse ager
Emissionsinstituten utgd fran att nagon sadan omstandighet inte intraffat eller kan forvantas
intraffa, forutsatt att det inte &r ké&nt for Emissionsinstituten att motsatsen &r fallet. Bolaget skall vid
de tidpunkter Emissionsinstituten bestdmmer tillstdlla Emissionsinstituten ett intyg rérande
forhallanden som behandlas i denna paragraf. Bolaget skall vidare lamna Emissionsinstituten de
narmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begara rorande sadana
omstandigheter som behandlas i denna paragraf samt pd begdran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldighet att lamna information enligt foregaende stycke géller i den man sa kan ske utan
att Bolaget dvertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad dar
Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldforbindelser ar noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid fortida inlosen av Lan som loper utan ranta skall aterbetalning ske till ett belopp som bestams
pa uppsagningsdagen enligt foljande formel

nominellt belopp
(L +r)

r = den séljranta som Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) anger foér
Ian, utgivet av svenska staten, med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som géller for
aktuellt Lan. Vid avsaknad av saljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras
med marknadsmassig skillnad mellan kop- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berakning skall stangningsnotering anvandas.

t= aterstdende I6ptid for ifrdgavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid
varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar dividerat med
faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppségning
av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket i sadana fall framgar av
Emissionsbilagan.

89 Ratt att foretrada Fordringshavarna

Aven utan sarskilt uppdrag frdn Fordringshavarna ar Emissionsinstituten - eller den/de
Emissionsinstituten satter i sitt stalle - berattigad/-e att, savél vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, foretrdda Fordringshavarna.

8§10 Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.
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811 Andring av dessa villkor, Rambelopp mm

Bolaget och Emissionsinstituten &ger avtala om dndring av dessa villkor under forutsattning att
sadan andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erldagga betalning eller pa annat satt enligt
Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hanseende. Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 10.

Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om hdjning eller sankning av Rambeloppet.
Vidare kan utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut
mot annat institut ske.

812 Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Emissionshilagan kommer
Bolaget att ansdka om registrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB® eller annan reglerad
marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet &r
utelépande.

8§13 Forvaltarregistrering

For MTN som &r forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument skall vid
tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

814 Begréansning av ansvar mm

| friga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Swedens ankommande atgarderna galler
att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden,
om vederborande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstandighet
som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.

§15 Tillamplig lag; jurisdiktion
15.1  Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

15.2  Tvist rorande tolkning och tillampning av detta avtal skall avgoras vid svensk domstol.
Forsta instans skall vara Stockholms tingsrétt.

Harmed bekréftas att ovanstdende villkor &r for oss bindande.
Sandviken den 24 oktober 2001

SANDVIK AB (publ)

® Firman andrad frdn OMX Nordic Exchange Stockholm AB till NASDAQ OMX Stockholm AB
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10. Mall for Slutliga Villkor

Mall for Slutliga Villkor avseende lan nr [x], under Sandvik AB:s (publ) svenska
MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 24 oktober 2001,
jamte nedan angivna villkor. [De Allmanna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i
Bolagets Grundprospekt offentliggjort den dag manad ar [samt tillagg som upprattats] for MTN-
programmet.] Begrepp som inte ar definierade i dessa Slutliga Villkor skall ha samma betydelse
som i Allméanna Villkor.

[Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fias genom Grundprospektet
offentliggjort den dag manad ar jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa
Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa www.sandvik.se.]

En investering i Lanet ar forknippat med vissa risker. Potentiella investerare rekommenderas
darfor att ta del av den information om risker som lamnas under rubriken Riskfaktorer pa
sid 9-18 i Grundprospektet.

1. La&nenummer: []
Q) Tranchebendmning: [1]
2. Kapitalbelopp:
(i) Lén: []
(ii) Tranche: [1]
3 Pris [1]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Lagsta Valér och multiplar déarav: [SEK/EUR ]
6. Lanedatum: []
7 Startdag for réanteberékning: []
8. Likviddatum: []
9. Aterbetalningsdag: []
10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]

[[STIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN l6per utan ranta]

11. Aterbetalningskonstruktion: [Aterbetalning till Kapitalbelopp]

12. Fortida Inlosen: [Investerares rétt till fortida inlosen (Put)]
[Emittentens rétt till fortida inlésen (Call)]
[(Specificera ytterligare [nedan] [i bilaga])]

13. Lanets status: Ej efterstalld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:
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14. Fast rantekonstruktion:
(i) Rantesats:
(i) Rénteberékningsmetod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

15. Rorlig rantekonstruktion (FRN)
(i) Réntebas:
(i) Rantebasmarginal;

(iii) Rantebestamningsdag:

(iv) Ranteberékningsmetod

(v) Rénteperiod:

(vi) Ranteforfallodagar:

(vii) Lé&gsta mojliga rénta:

(viii)  Hogsta mojliga ranta:

16. Nollkupong:

0] Villkor for Lan utan réanta:

ATERBETALNING:

17. MTN med fortida I6senmdjlighet fér Bolaget:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[ 1%p.a.

[(30/360 om SEK eller faktiskt antal dagar/faktiskt
antal dagar om EUR eller specificera annan
dagberékning ]

Arligen den [ ], férsta géngen den [ ] och sista gangen
den [ ], dock att om s&dan dag inte 4r Bankdag skall s&
som Ranteforfallodag anses ndrmast paféljande
Bankdag.

(Ovan forandras i handelse av férkortad eller férlangd
Ranteperiod)

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[ ]
[+-10 1%

[Tva] Bankdagar fore varje Réanteperiod, forsta gangen
den| ]

[(faktiskt antal dagar/360) eller specificera annan
ranteberakningsmetod ]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [ ]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ]
och sista gangen den [ ], dock att om nagon sadan dag
inte ar Bankdag skall som Ranteférfallodag anses
narmast paféljande Bankdag, forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket
fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende
Bankdag.

[ 1% per annum] [Ej tillampligt]
[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]
[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
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18.

19.
20.
21.
22.
23.

24.

ANSVAR

(i) Villkor for fortida lésen:

MTN med fortida lI6senmdjlighet for
Fordringshavare:

(i) Villkor for fortida l6sen:

Kapitalbelopp:

Upptagande till handel pa reglerad marknad:

Utgivande institut:
Administrerande institut:
ISIN:

Ovriga villkor:

denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
SEK/EURT[ ]

[NASDAQ OMX Stockholm AB]
[Specificera annan marknadsplats]
[Specificera]

[Specificera]

SE[ ]

[Ej tillampligt/Specificera]

Bolaget bekraftar att ovanstdende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp och (i férekommande

fall) ranta.

Sandviken den [ ]

SANDVIK AB (publ)
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11. Information om emittenten Sandvik AB

Sandvik AB (publ) & moderbolag i en global industrikoncern omfattande cirka 300 bolag. Bolagets
verksamhet etablerades 1862 och registrerades som aktiebolag i aktiebolagsregistret den 8 mars
1897. Organisationsnumret &r 556000-3468. Styrelsen har sitt sate i Sandviken. Verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

111 Historik och utveckling

Sandvik bildades 1862 av Goran Fredrik Goransson som férst i varlden lyckades anvénda
Bessemermetoden vid stalframstéllning i industriell skala. Verksamheten inriktades tidigt pa hog
kvalitet och vidareforadling, satsning pa FoU, nara kontakt med kunderna samt export. Sandvikens
Jernverks Aktiebolag registrerades som bolag 8:e mars 1897 och registrerades med det nuvarande
namnet Sandvik Aktiebolag 31:a maj 1972.

Sandvik ar en hogteknologisk verkstadskoncern med avancerade produkter och en varldsledande
position inom utvalda omraden. Med representation i 130 lander spanner verksamheten 6ver hela
varlden. Koncernen har 44 000 anstallda och en omsattning pa cirka 72 miljarder kronor.

Sandviks verksamhet baseras pa ett unikt kunnande inom materialteknik. Detta har gett koncernen
en varldsledande position inom tre huvudomraden:

e Verktyg i hardmetall och snabbstal for metallbearbetning samt amnen och komponenter i
hardmetall och andra harda material.

e Maskiner och verktyg for bergavverkning.

o Rostfria och hoglegerade stal, specialmetaller, motstandsmaterial samt processystem.

Sandviks affarsidé ar att utveckla, tillverka och marknadsfora langt foradlade produkter som bidrar
till att forbattra kundernas produktivitet och l16nsamhet. Verksamheten ar i forsta hand koncentrerad
till omraden dar Sandvik ar, eller har méjlighet att bli, vérldsledande.

11.2 Aktiekapital, aktier och storre aktiedgare

Aktiekapitalet per den 31 december 2009 uppgar till 1424 MSEK och antalet aktier var
1 186 miljoner. Varje aktie motsvarar en rost vid bolagsstimmorna. De tio storsta &garna svarar for
cirka 35 % av det totala antalet aktier. Vid utgangen av 2009 var de tio storsta aktiedgarna i
Sandvik:

AB Industrivérden 11,4 %
Swedbank Robur fonder 47 %
Handelsbankens Pensionsstiftelse 4,0 %
JP Morgan Chase Bank 28%*
Alecta Pensionsforsakring 25 %
Omnibus Account W FD OM80 2,5%
Handelsbankens fonder 1,9%
AMF Pensionsforsdkrings AB 1,8 %
SEB Investment Management 1,7%
Fjarde AP-fonden 1,7%

*Administrerar forvaltarregistrerade aktier. Capital Groups aktieinnehav &r forvaltarregistrerade.

Savitt Sandvik kanner till finns inget aktiedgaravtal mellan ovan angivna aktieagare.

11.3 Huvudsaklig verksamhet

Koncernens verksamhet &r uppdelad i tre affarsomraden. Sandvik Tooling ar specialiserat pa
verktyg for skarande bearbetning i metall. Sandvik Mining and Construction fokuserar pa maskiner,
verktyg och service for gruv- och anldggningsindustrin. Sandvik Materials Technology &r inriktat



pa hogt foradlade produkter och systemldsningar baserade pa avancerade metalliska och keramiska
material.

I Sandvik-koncernen ingar ocksa sedan ar 1974 den fristdende och bdrsnoterade foretagsgruppen
Seco Tools.

Affarsomradena i siffror 2009

Fakturering MSEK Rorelseresultat MSEK
Sandvik Tooling 19078 -527
Sandvik Mining and 32621 466
Construction
Sandvik Materials 15328 -1137
Technology
Seco Tools 4871 307
Koncerngemensamt 39 521
Koncernen totalt 71937 -1412

Enligt § 2 i Sandviks bolagsordning, antagen pa bolagsstamma den 26 april 2007, skall bolaget ha
till foremal for sin verksamhet att bedriva industriell verksamhet, foretradesvis inom branscherna
stal, hardmetall, verktyg, bergborrningsutrustning, mekanisk verkstadsrorelse, elektronik och
processystem samt andra darmed forenliga eller jamfoérbara branscher, att &ga, forvalta och bedriva
handel med fast egendom, aktier och andra vardehandlingar samt att bedriva jordbruk, skogsbruk
och bergsbruk. Bolaget skall &ven kunna bedriva verksamhet avseende leasing och annan
finansiering samt utlaning och annan darmed fdrenlig verksamhet. Verksamheten skall kunna
drivas direkt eller genom dgande i andra féretag. Bolaget har ratt att inga borgen eller stalla annan
sakerhet for forbindelser, som dotterforetag eller intresseforetag till Bolaget ingatt. Verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

114 Huvudsakliga marknader

Sandviks kunder finns inom manga olika omraden, bland annat fordons- och flygindustri, gruvor
och anldaggningsverksamhet, kemi-, olja/gas-, kraft-, massa/pappers-, vitvaru-, elektronik-,
medicinteknik- samt ldkemedelsindustri. Ungefar tva tredjedelar av produkterna &r
industrikonsumtionsprodukter och en tredjedel &r investeringsvaror. Koncernens storsta geografiska
marknader ar Europa 40 % och Nafta 16% (USA, Kanada och Mexico). Koncernens enskilt storsta
marknad ar USA, med en fakturering pa 9 miljarder kronor 2009.

Faktureringen per kundsegment fordelar sig enligt nedan.

Gruvindustri 37%
Verkstadsindustri 22%
Anlaggningsindustri 12 %
Fordonsindustri 10 %
Energiindustri 9%
Flygindustri 3%
Konsumentrelaterad industri 3 %
Ovrigt 4 %

40



115 Organisationsstruktur

Koncernens tre affarsomraden — Sandvik Tooling, Sandvik Mining and Construction och Sandvik
Materials Technology utgor koncernens operativa struktur. Cheferna for affarsomradena har ansvar
for mal och strategier samt resultat, kassaflode och balansrakningar for sina respektive enheter.
Affarsomradena ar i sin tur organiserade i olika produktomraden med ansvar for lopande
affarsfragor.

Den sammanlagda kopeskillingen avseende forvarvade verksamheter under 2009 uppgick till 3 275
MSEK. Av kopeskillingen utgor prelimindrt 42 194 MSEK goodwill och andra immateriella
tillgangar. Antalet anstallda i de forvarvade verksamheterna uppgick till 286 personer. Den
ackumulerade effekten av forvarvade bolag var 388 MSEK pa faktureringen och -56 MSEK pa
resultat efter skatt.

Tabellen nedan visar Sandviks férvarv och avyttringar under perioden Q109 — Q210:

Forvarv Q109 - Q210

Affarsomrade Bolag/enhet Forvarvsdatum Arliga intakter Anstéllda
MSEK
Sandvik Tooling BTA Heller Drilling Systems, UK 16 jan 09 33 12
Sandvik Tooling Wolfram Bergbau- und Hitten, Osterrike 28 maj 09 1800 274
11.6 Investeringar

Sandvik genomfor l6pande for verksamheten erforderliga investeringar. Darutéver har styrelsen
fattat beslut om kapacitetshdjande investeringar for produktion av anggeneratorrér vid Sandvik
Materials Technologys anldggningar i Sverige och Tjeckien. Investeringar finansieras normalt via
koncernens lang- och kortfristiga laneprogram.
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12. Tendenser mm

Inga vasentliga forandringar vad géller koncernens finansiella stallning eller stallning pa marknaden
har &gt rum utéver vad som angivits i senast offentliggjorda arsredovisning samt delarsrapport.
Sandvik ldamnar inga officiella prognoser avseende framtida resultat.

Utover vad som redan presenterats i offentliggjorda handlingar foreligger inga kdnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Sandviks affarsutsikter.

Inget av Koncernens bolag har ingatt nagot avtal av storre betydelse som inte ingar i den lépande
affarsverksamheten och som kan leda till ett foretag inom koncernen tilldelas en rattighet eller
alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

Utover i avsnitt 2.1, under rubriken “Rattstvister”, anmérkta fall ar Sandvik inte part och har inte
under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden
som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Sandviks eller koncernens finansiella stallning
eller 1onsamhet. Sandvik kanner inte heller till nagot rattsligt forfarande eller forlikningsforfarande
som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter pa Sandviks eller
koncernens finansiella stéllning eller 1bnsamhet.
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13. Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

13.1 Sandviks styrelse

Sandviks styrelse bestar av atta ledamater till den del den utses av arsstimman. De fackliga
organisationerna har, i enlighet med svensk lag, ratt till styrelserepresentation och de har utsett tva
ledamoéter och tva suppleanter.

Utsedda av &rsstimman:

Anders Nyrén

Ordforande, styrelseledamot i Sandvik AB sedan 2002. Viktigaste sysselsattningar utanfor
Sandviks verksamhet: Verkstallande direktor och koncernchef i AB Industrivérden sedan 2001,
ordférande i Aktiemarknadsbolagens Forening och Foreningen for god sed pa
vardepappersmarknaden, vice ordférande i Svenska Handelsbanken, styrelseledamot i Ericsson,
Industrivarden, SCA, SSAB, Volvo och Ernstrémgruppen.

Lars Pettersson

Verkstallande direktdr och koncernchef i Sandvik AB. Styrelseledamot i Sandvik AB sedan 2002.
Viktigaste sysselsattningar utanfér Sandviks verksamhet: Styrelseledamot i Skanska AB och
Teknikforetagen.

Georg Ehrnrooth
Styrelseledamot i Sandvik AB sedan 1997. Viktigaste sysselsattningar utanfor Sandviks
verksamhet: Styrelseledamot i Nokia Oyj.

Egil Myklebust
Styrelseledamot i Sandvik AB sedan 2003.

Lars Westerberg
Viktigaste sysselsattning utanfor Sandviks verksamhet: Styrelseordférande i Vattenfall AB,
Husgvarna AB och Autoliv AB och styrelseledamot i Plastal AB, AB Volvo och SSAB.

Simon Thompson
Styrelseledamot i Sandvik AB sedan 2008. Viktigaste sysselsdttningar utanfér Sandviks

verksamhet: Styrelseledamot i Newmont Mining Corporation och AMEC plc.

Fredrik Lundberg

Styrelseledamot i Sandvik AB sedan 2006. Viktigaste sysselsattningar utanfér Sandviks
verksamhet: Koncernchef och styrelseledamot i LE Lundbergféretagen AB, styrelseordférande i
Cardo AB, Holmen AB, Hufvudstaden AB, vice ordforande i Svenska Handelsbanken AB och
NCC AB, styrelseledamot i AB Industrivarden.

Hanne de Mora
Styrelseledamot i Sandvik AB sedan 2006. Viktigaste sysselsdttningar utanfér Sandviks
verksamhet: Delégare och styrelseordférande i managementbolaget a-connect (group) ag.
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Utsedda av de fackliga organisationerna:
Tomas Karnstrom
Styrelseledamot i Sandvik AB sedan 2006 (Arbetstagarrepresentant).

Jan Kjellgren
Styrelseledamot sedan 2008 (Arbetstagarrepresentant).

Suppleanter

Alicia Del Carmen Espinosa
Styrelseledamot sedan 2010 (Arbetstagarrepresentant).

Bo Westin
Styrelseledamot sedan 1999 (Arbetstagarrepresentant).

Samtliga styrelsemedlemmar har kontorsadress 811 81 Sandviken.

13.2 Koncernledning
Koncernledningen bestar av foljande personer:

Lars Pettersson
Verkstéllande direktor och koncernchef i Sandvik AB sedan 2002. Viktigaste sysselsattningar
utanfor Sandviks verksamhet: Styrelseledamot i Skanska AB och Teknikforetagen.

Peter Larson
Vice verkstallande direktor, Ansvar for affarsutveckling och HR, Sandvik AB sedan 2000.

Ola Salmén
Vice verkstéllande direktér och CFO, Sandvik AB sedan 2009. Viktigaste sysselsattningar utanfor
Sandviks verksamhet: Styrelseledamot i Svevia AB och Pettersson&Wagner Fonder AB.

Anders Thelin
Chef for affarsomrade Sandvik Tooling sedan 2000. Viktigaste sysselséttningar utanfor Sandviks
verksamhet: Styrelseledamot i Haldex AB.

Lars Josefsson
Chef for affarsomrade Sandvik Mining and Construction sedan 2003. Viktigaste sysselsattningar
utanfor Sandviks verksamhet: Styrelseledamot i NIR Naringslivets Internationella Rad.

Peter Gossas

Chef for affarsomrade Sandvik Materials Technology sedan 2001. Viktigaste sysselsattningar
utanfor Sandviks verksamhet: Styrelseledamot i Hoganas AB, styrelseordférande i Stal och Metall
Arbetsgivareférbundet” och Industriarbetsgivarna.

Koncernledningen har kontorsadress 811 81 Sandviken.

13.3 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Savitt Sandvik kanner till finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan
styrelseledamdternas och/eller koncernledningens aligganden gentemot Sandvik AB och deras
privata intressen.
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Lars Pettersson ar den ende i styrelsen som ar operativt verksam i bolaget och anses dérfor inte som
oberoende av bolaget enligt “Svensk kod for bolagsstyrning” ("Koden™). Ovriga styrelseledaméter
ar oberoende av bolaget. Anders Nyrén ar verkstallande direktor i Industrivarden och Fredrik
Lundberg ar styrelseledamot i Industrivarden som har drygt 11 % av rosterna i Sandvik. De &r
darigenom inte oberoende i férhallande till bolagets storre aktieagare. Ovriga styrelseledaméter ar
oberoende av bolaget och de storre dgarna. Av dem som ar oberoende av bolaget och stérre dgare
finns erforderlig erfarenhet av bérsbolag. Det kan saledes dven konstateras att styrelsen uppfyller
Kodens och Borsens krav pa oberoende.

13.4 Styrelsens arbetsformer

Ersattningsutskottet

Enligt styrelsens arbetsordning skall ersattningen till verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare beredas av erséttningsutskottet utifran de principer som faststallts av arsstamman.
Ledaméterna i ersattningsutskottet var 2009 styrelsens ordférande Clas Ake Hedstrém (ordférande i
ersattningsutskottet), Georg  Ehrnrooth och  Egil  Myklebust.  Ersattningsutskottets
rekommendationer till styrelsen innefattar principer for ersattning, forhallandet mellan fast och
rorlig 16n, pensions- och avgangsvederlagsvillkor samt ovriga formaner for bolagsledningen.
Ersattningar  till koncernens verkstallande direktor beslutas av styrelsen baserat pa
ersattningsutskottets rekommendation. Erséttningar till andra ledande befattningshavare beslutas av
verkstéllande direktoren efter samrad med erséttningsutskottet. Ersattningsutskottet sammantradde
under 2009 vid tva tillfallen.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets ledamoter ar Anders Nyrén (ordférande) och Hanne de Mora. Utskottet hade
fem moten under 2009 i vilka bolagets externa revisorer och foretradare for foretagsledningen har
deltagit. Omraden som revisionsutskottet behandlat har framst avsett finansiell rapportering,
planering, omfattning och uppféljning av arets interna och externa revision och koncernens
systematiska processer for riskhantering inklusive legala tvister, redovisningsregler, skatter,
finansverksamhet och pensionsfragor.

Reglerna for bolagsstyrning

Bolagsstyrningen inom Sandvik baseras pa tillamplig lagstiftning, Borsens regelverk, Svensk kod
for bolagsstyrning och interna riktlinjer. For ytterligare information om den svenska bolagskoden
och information om arsstimma med mera hanvisas till Kollegiet for Svensk Bolagsstyrnings
webbplats www.bolagsstyrning.se
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14. Lagstadgade revisorer

KPMG Bohlins AB &r Sandviks externa revisorer. Sedan 2004 ar det Caj Nackstad som é&r
huvudrevisor.  Caj  Nackstad & auktoriserad revisor och medlem i FAR.
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15. Tillgangar och skulder, finansiell stallning samt resultat
15.1 Balans- och resultatrakningar

Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrakningar samt kassaflodesanalyser for aren
2009 och 2008 samt delarsrapporterna Q1-2 2010 och Q1-2 2009 aterfinns pa sidorna 48-49 i
Grundprospektet samt sidorna 34-45 i 2009 ars arsredovisning samt pa Sandviks hemsida.

Arsredovisningar samt delérsrapporter for tidigare rakenskapsar utgér — genom hénvisning — en del
av Grundprospektet.

15.2 Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra forklarande noter

Sandviks redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 46-57 i 2009 ars arsredovisning. Noter
tillhorande Sandviks balans- och resultatrakning aterfinns pa sidorna 58-84 i 2009 ars
arsredovisning. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sadana de antagits av EU. Vidare har Rekommendationen RFR 1.2 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet for finansiell rapportering tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”. De finansiella rapporterna omfattar
sidorna 12-86. Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfirdande av
styrelsen den 17 februari 2010. Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrédkningar blev
foremal for faststallelse pa arsstimman den 4 maj 2010.

Andrade redovisningsprinciper
Nedanstaende nya standarder och tolkningar har tillampats vid upprattandet av 2009 ars finansiella
rapporter:

Andrade 1AS1 Utformning av finansiella rapporter har medfort att intdkter och kostnader som
tidigare redovisats direkt i eget kapital nu istallet redovisas i Ovrigt totalresultat. Nya IFRS 8
Rorelsesegment ersatter 1AS 14 Segmentrapportering. Andringar i IFRS 7 Finansiella instrument
medfér huvudsakligen nya upplysningskrav om finansiella instrument varderade till verkligt varde i
rapporten 6ver finansiell stéllning. Sedan 1 januari tillampar koncernen &ndrade IAS 23
Laneutgifter Andringen medfor att i anskaffningsvardet for kvalificerade tillgdngar som har ett
paborjandedatum 1 januari 2009 eller senare aktiverar koncernen laneutgifter.

Inga nyutkomna IFRS eller tolkningar har tillampats i fortid.

15.3 Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen for ar 2009 och 2008 har granskats av KPMG. Delarsrapporten for
Q1-2 2010 och Q1-2 2009 har ej varit foremal for revisorsgranskning.

Revisionsberattelse for ar 2009 aterfinns pa sidan 87 i 2009 ars arsredovisning.

Revisionsberattelse for ar 2008 aterfinns pa sidan 85 i 2008 ars arsredovisning.
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154 Finansiell Information

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finansiell information i sammandrag som, utan vésentliga
andringar, hamtats fran Sandviks reviderade arsredovisning for de ar som slutar den 31 december
2009 och den 31 december 2008, samt fran Sandviks ej reviderade delarsrapporter for Q1-2 2010
och Q1-2 2009 .

Arsredovisningshandlingarna har uppréattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
nedanstdende tabeller skall lasas tillsammans med sadana arsredovisningshandlingar,
revisionsberattelsen och noterna till dessa samt tillsammans med delarsrapporterna for Q1-2 2010
och Q1-2 2009.

RESULTATRAKNING

Q1-2 2010 Q1-2 2009 2009 2008
Belopp MSEK
Intakter 39136 37147 71937 96 654
Kostnad for slda varor -24 952 -29 024 -54 871 -61562
Bruttoresultat 14 184 8123 17 066 31092
Forsaljningskostnader -5 320 -5 799 -10 853 -11524
Administrationskostnader -2 561 -2725 -5188 -5 287
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 056 -1085 -2 007 -2014
Andelar i intresseforetags resultat 46
Ovriga rorelseintikter och kostnader 121 -385 -430 481
Rorelseresultat 5368 -1871 -1412 12794
Finansiella intékter 375
Finansiella kostnader -2592
Finansnetto -830 -1001 -2 060 -2 217
Resultat efter finansiella poster 4538 -2 872 - 3472 10577
Skatt -1340 558 876 -2741
Periodens resultat 3198 -2314 - 2596 7836
BALANSRAKNING

Q1-2 2010 Q1-2 2009 2009 2008
Belopp MSEK
Immateriella anlaggningstillgangar 14 062 15093 14 137 12 472
Materiella anlaggningstillgangar 26 017 27 620 26 519 26 123
Finansiella anlaggningstillgangar 6 240 5504 5698 4352
Varulager 21234 24 995 19 842 28 614
Kortfristiga fordringar 19993 20813 17 873 26 668
Likvida medel 4330 6023 7 506 4998
Summa tillgdngar 91 876 100 048 91575 103 227
Eget kapital 31544 31705 29 957 36 725
Langfristiga rantebarande skulder 29 846 32 056 31 807 25314
Léngfristiga icke rantebarande skulder 5947 5808 5507 5919
Kortfristiga rantebarande skulder 4925 13135 7574 14 549
Kortfristiga icke réntebdrande skulder 19614 17 344 16 730 20720
Summa eget kapital och skulder 91 876 100 048 91 575 103 227
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KASSAFLODESANALYS

MSEK Q1-2 Q1-2 2009 2008
2010 2009
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella intékter och kostnader 4538 -2 872 -3472 10577
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 2005 2336 4541 3481
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m. -121 6 481 -142
Betald skatt -752 -688 -870 -2 897
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandring av 5670 -1218 680 11019
rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Forandring av lager -1084 5093 9449 -1 001
Foréndring av rorelsefordringar -2 508 4661 5884 -640
Foréndring av rorelseskulder 2837 -3862 -3701 293
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -755 5892 12 312 9671
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter och aktier exkl likvida medel -468 -1051 -2 036 -954
Investeringar i anlaggningar -1 205 -2 595 -4 625 -7 169
Forsaljning av verksamheter och aktier exkl likvida medel 48 55 111
Forséljning av anlaggningar 124 45 413 381
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1549 -3553 -6 193 -7 631
Kassaflode efter investeringar 3364 835 6119 2040
Finansieringsverksamheten
Forandring av rantebarande skulder -5433 2537 -1 565 6 542
Realisering av rénteswap och valutasékring 1424 1843
Personaloptionsprogram - 44
Betalning till ny pensionsstiftelse -663
Utbetald utdelning -1187 -3925 -3926 -5111
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 620 36 -3648 724
Periodens kassaflode -3 256 871 2471 2764
Likvida medel vid periodens bérjan 7 506 4998 4998 2006
Kursdifferens i likvida medel 80 154 37 228
Likvida medel vid periodens slut 4330 6 023 7 506 4998
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15.5 Nyckeltal

Sedan 2004 har nyckeltalen beraknats enligt IFRS.
redovisningsprinciper.
NYCKELTAL

Dessforinnan har berdkning skett enligt tidigare

Fakturerad forsaljning, MSEK
Foréndring, %
varav organisk, %
varav struktur, %
varav valuta, %
Rérelseresultat, MSEK
% av fakturering

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, MSEK
% av fakturering

Avrets koncernresultat, MSEK

Eget kapital, MSEK

Soliditet, %

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Kapitalomsattningshastighet, %

Likvida medel, MSEK

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pé sysselsatt kapital, %

Investeringar i anlaggningar, MSEK

Investeringar totalt, MSEK

Kassaflgde fran den Iépande verksamheten, MSEK

Kassafléde, MSEK

Antal anstéllda 31 december 2009

2009 2008 2007 2006 2005 2004
71937 92654 86338 72289 63370 54610
-22 7 19 14 16 12
-30 5 18 14 14 15
0 2 3 1 -1 -1
10 0 -2 -1 3 -2
-1412 12794 14394 12068 9532 7578
2 14 17 17 15 14
3472 10577 12997 11113 8819 6877
5 11 15 15 14 13
2596 7836 9594 8107 6392 5111
29957 36725 29823 27198 243 o 231?51
33 36 35 41 41 46
1,0 09 1,0 06 0,7 05
73 101 112 115 112 108
7506 4998 2006 1745 1559 1720
7.9 248 344 318 274 217
-1.3 199 270 276 237 205
4625 7169 5399 4801 3665 2967
6780 8301 10068 6081 3950 3278
12312 9671 5476 8170 7266 5322
2471 2764 179 357 -380 -207
44355 50028 47123 41743 39613 38421

2003

48 810

4967
10

4187

2788
21440
46
0,5
98
1972
12,8
13,4
3153
3260
6421
-104
36 930

2002

48 700

10

5771
12

5063
10
3436
23205
48
0,5
97
2175
14,9
15,4
2357
5066
7190
48
37 388

1) Totalt eget kapital inklusive minoritetens andel.

Definitioner till utvalda nyckeltal

Vinst per aktie

Aktiedgarnas andel av arets
dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.

koncernresultat
utestdende

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation
till totalt kapital.

Nettoskuldséattningsgrad

Rantebarande kort- och langfristiga skulder
(inklusive avséttningar for pensioner) med avdrag
for likvida medel dividerat med summan av eget
kapital inklusive minoritetsintresse.

Kapitalomséattningshastighet
Fakturering dividerat med genomsnittligt
totalt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Arets  koncernresultat i procent
genomsnittligt eget kapital under aret.

av

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och
kostnader med tillagg for rantekostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital
med avdrag for icke rantebarande skulder.
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16. Information som inforlivats i grundprospektet genom hanvisning

| Grundprospektet ingar foljande dokument genom héanvisning. Dokumenten har offentliggjorts och
givits in till Finansinspektionen.

Sandviks arsredovisning fér 2009
Sandviks arsredovisning for 2008
Delarsrapport for Q1-2 2010 och Q1-2 2009

Rapporterna finns tillgangliga pd Sandviks hemsida, www.sandvik.se. Det bor beaktas att viss
information i ovan nd&mnda rapporter kan ha blivit inaktuell.
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17. Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar skall kunna uppvisas pa begaran under Grundprospektets
giltighetstid:

e Sandviks registreringsbevis och bolagsordning
e Samtliga dokument som — genom hanvisning — ingar i Grundprospektet

Avrsredovisningar och delarsrapport aterfinns pa www.sandvik.se. Dessa handlingar samt
registreringsbevis och bolagsordning uppvisas pa begéaran under Grundprospektets giltighetstid hos
Sandvik pa dess huvudkontor pa Storgatan 2, 811 81 Sandviken.
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18. Tillagg till grundprospektet

Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedémningen av de
MTN som omfattas av Grundprospektet och som intréffar eller uppmérksammas efter det att
Grundprospektet har offentliggjorts skall tas in eller réttas till av Sandvik i ett tillagg till
Grundprospektet. Eventuella tillagg till Grundprospektet skall godkannas av Finansinspektionen
och dérefter offentliggdras.
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19. Adresser
Emittent

Sandvik AB

811 81 Sandviken
Tfn: 026-26 00 00
www.Sandvik.se

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tfn: 08-402 90 00

Emissionsinstitut

Revisorer

KPMG Bohlins AB
Box 16106

103 23 Stockholm
Tfn: 08-723 91 00

Nordea

Debt Capital Markets

08-614 90 56

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Danske Markets A/S Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Box 7523

103 92 Stockholm

Stockholm 08-568 805 77
Ko6penhamn +45 4514 3246
Handelsbanken

Capital Markets 08-463 46 09
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Handelsbankens Penningmarknadsbord

Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-74332 10
Malmd 040-24 39 50
Gavle 026-17 20 80
Linkdping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umed 090-15 45 80

SEB, Merchant Banking

Capital Markets

08-506 232 19

Kungstradgardsgatan 8

08-506 232 20

106 40 Stockholm

08-506 232 21

AB SEK Securities

Vastra Tradgardsgatan 118

08-613 83 00

Box 16368

103 27 Stockholm

Swedbank

Brunkebergstorg 8

105 34 Stockholm

MTN-Desk

08-700 99 85

Penningmarknadsbord

08-700 99 00
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