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Detta prospekt ("Grundprospektet™) utgor ett grundprospekt enligt artikel 5.4 i Direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet™) och 2 kap. 16 § i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument ("LHF”). Detta Grundprospekt har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap 25 och 26 8§88 LHF. Detta innebar
dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

FORSAKRAN BETRAFFANDE GRUNDPROSPEKTET

Sandvik AB (publ) (org. nr. 556000-3468), med sate i Sandviken, ar ansvarig for
informationen i detta Grundprospekt. | den omfattning som féljer av lag svarar dven Sandvik
AB:s styrelse for innehallet i Grundprospektet. De ansvariga har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Sandvik AB
kanner till, verensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Grundprospekt skall lasas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom
hénvisning (se avsnittet ”Information som inférlivats i Grundprospektet genom héanvisning”
nedan), de slutliga villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet (”Slutliga
Villkor”) samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till nagon person vars medverkan forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder d4n som féljer av svensk rétt. Erbjudanden under MTN-programmet lamnas varken direkt
eller indirekt i ndgot land dar sddana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sadant land. Grundprospektet far
inte distribueras till eller inom négot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgéarder an sadana
som féljer av svensk rtt eller strider mot lag eller andra regler i sédant land.
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Information som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning

| Grundprospektet ingar foljande dokument genom hanvisning. Dokumenten har
offentliggjorts och givits in till Finansinspektionen.

1. Sandviks arsredovisning for 2005.
2. Sandviks arsredovisning for 2004.
3. Icke reviderat delarsbokslut for Sandvik och koncernen for januari — mars 2006

Tillgéngliga handlingar

Kopior av féljande handlingar skall kunna uppvisas pa begaran under Grundprospektets
giltighetstid:

= Sandviks registreringsbevis och bolagsordning
= Samtliga dokument som — genom hanvisning — ingar i Grundprospektet

Arsredovisningar och delarsapporter &terfinns pd www.sandvik.se. Dessa handlingar samt
registreringsbevis och bolagsordning uppvisas pa begaran under Grundprospektets
giltighetstid hos Sandvik pa dess huvudkontor pa Storgatan 2, 811 81 Sandviken.

Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedémningen
av de skuldebrev som omfattas av Grundprospektet och som intréffar eller uppmérksammas

efter det att Grundprospektet har offentliggjorts skall tas in eller réttas till av Sandvik i ett
tillagg till Grundprospektet. Eventuella tillagg till Grundprospektet skall godkénnas av
Finansinspektionen och déarefter offentliggoras.


http://www.sandvik.se/

1. SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet for Sandvik AB:s ("’Sandvik) MTN-program
och skall ses som en introduktion till Grundprospektet. Varje beslut om att acceptera erbjudanden
inom ramen for MTN-programmet skall baseras pa en bedémning av Grundprospektet i dess helhet
samt relevanta Slutliga Villkor. Enligt 2 kap 15 § LHF far en person goras ansvarig for uppgifter som
ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en 6versattning av den bara om sammanfattningen eller
oversattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i prospektet. Om ett
yrkande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet anfors vid domstol utanfér Sverige kan
investeraren bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet.

Emittent:

Arrangor:

Emissionsinstitut:

Rambelopp:

Skuldebrev:

Villkor:

Erbjudande:

Sandvik AB (publ) (”Sandvik™). Sandvik & moderbolag i
en global industrikoncern omfattande cirka 300 bolag
med en omsattning pa éver 63 miljarder kronor och
representation i 130 lander ("Koncernen”). Sandvik
registrerades i aktiebolagsregistret den 8 mars 1897.
Organisationsnumret ar 556000-3468. Bolagets
verksamhet etablerades 1862. Styrelsen har sitt séte i
Sandviken. Verksamheten bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Nordea Bank AB (publ)

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
ForeningsSparbanken AB (publ),

Nordea Bank AB (publ),

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) samt
Svenska Handelsbanken AB (publ).

SEK 5.000.000.000

Ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lagen om
kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av
Sandvik vad avser Lan under detta MTN-program i den
valér och med de villkor som framgar av Allmanna
Villkor.

For lan enligt definitionen i Allmanna Villkor (”Lan™)
skall gélla Allimanna Villkor som aterges i detta
Grundprospekt. For varje Lan upprattas Slutliga Villkor,
innehallande kompletterande lanevillkor, vilka
tillsammans med de Allménna Villkoren i MTN-
programmet utgor fullstandiga villkor for Lanet.

MTN kan erbjudas pa marknaden till institutionella
professionella investerare och till sa kallade retail-kunder
under MTN-programmet genom sa kallade offentliga
erbjudanden eller till en begrénsad krets investerare.
Lanen kan komma att erbjudas av en eller flera banker
som agerar tillsammans i ett syndikat eller genom en
forsaljningsgrupp.



Valuta:

Skuldebrevens stéllning i
forméansrattshanseende:

Loptid:

Ytterligare emissioner:

Rante- / Avkastningsstruktur:

Valorer:

Uppséagningsgrunder:

Negative Pledge:

Borsregistering:

Tillamplig lag:

Forsaljningsrestriktioner:

Clearing och avveckling:

SEK och EUR

MTN utgivna under MTN-programmet &r icke
sékerstéllda forpliktelser for Sandvik i
formansrattshanseende jamstallt med — (pari passu)
Sandviks oprioriterade borgendrer.

Légst ett och hogst femton ar.

Sandvik har ratt att fran tid till annan utge
ytterligare trancher av MTN under Lan forutsatt

att sadana MTN i alla avseenden har samma villkor
som Lanet (eller i alla avseenden med

undantag av den forsta rantebetalningen eller
alternativt priset pa MTN) sa att sddana ytterligare
trancher av MTN kommer att sammanféras och
tillsammans med redan utestaende MTN utgdra en
enda serie.

MTN kan emitteras med fast rénta, rorlig ranta eller utan
ranta (s k nollkupongare). Efter dverenskommelse mellan
Sandvik och Utgivande Institut kan rénta och/eller
Kapitalbelopp avseende visst Lan faststallas pa annat satt
som dverenskommes mellan Sandvik och Utgivande
Institut. Detta kraver dock att ett tillagg till
Grundprospektet upprattas.

Lan emitteras i de valorer som anges i Slutliga Villkor.

Emissionsinstituten ar berattigade att, for
Fordringshavarnas rakning, forklara varje Lan jamte
eventuell upplupen rénta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten
bestdmmer om i enlighet med § 8 i de Allménna
Villkoren.

Sandvik &r begransad att stalla sakerhet i enlighet med § 7
i de Allménna Villkoren.

Slutliga Villkor anger om MTN utgivna under MTN-
programmet skall borsregisteras eller inte. Under
programmet forekommer borsregistrerade saval som icke
borsregistrerade MTN.

Svensk lag ar tillamplig.

Distribution av detta Grundprospekt och forséljning av
MTN kan i vissa lander vara begransade av lag.
Innehavare av Grundprospekt och/eller MTN maste
darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner.

MTN utgivna under MTN-programmet ar anslutna till
VPC.



Riskfaktorer:

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka
verksamheten i Sandvik liksom de skuldebrev som ges ut
inom ramen fér MTN-programmet. Risker finns
betraffande bade sadana forhallanden som har anknytning
till Sandvik och de skuldebrev som ges ut under MTN-
programmet och sadana som saknar specifik anknytning
till Sandvik och skuldebreven.

Det innebér bolagsspecifika risker att investera i
Sandvik som inbegriper:

» Legala fragor

(o]
o

Rattstvister
Skydd av immateriella réttigheter

= Forsakringsbara risker
= Finansiella risker

(o]

O oo

OO0O0OO0O0

Valutarisk
Transaktionsexponering
Omrakningsexponering
Omrékningsexponering i
dotterbolagens resultat

Ranterisk

Likviditets- och finansieringsrisk
Kreditrisk

Ravaruprisrisk

Forandring av verkligt varde avseende
finansiella tillgangar och skulder

= Det innebar vardepappersspecifika risker att
investera i Sandvik som inbegriper:

= Beddmning av lampligheten av en
investering i skuldebreven samt dessas
paverkan pa den 6vriga investeringsportfoljen

= Risker relaterade till specifika typer av
skuldebrev

o
(o]

Skuldebrev med rorlig réanta
Skuldebrev med fast ranta

= Generella risker relaterade till skuldebreven

o
(o]

(o]

Kreditrisk

Emissionsinstitutens ratt att foretrada
skuldebrevsinnehavarna

Andringar av Allmanna Villkor och
Rambeloppet

Emissionsinstitutens uppsagning av
lan

Lagéandringar



(0]

(0]

Fordringshavarna har ingen sékerhet i
Sandviks tillgangar
Loptidsrisk

= Generella risker relaterade till marknaden

(o]
o

(0]

Sekundérmarknad och likviditet
Clearing och avveckling i VPC-
systemet

Sandviks handlingsfrihet avseende
lanebeloppet



2. RISKFAKTORER

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka Sandviks mojlighet att infria sina
forpliktelser i samband med utgivande av MTN. Risker som beskrivs ar dels generella
marknadsrisker, dels huvudsakliga risker forenade med Lan utgivna under MTN-programmet.
Utover vad som beskrivs nedan kan dock andra faktorer utgdra risker vid betalning av rénta,
kapital eller andra belopp avseende MTN. Sandvik garanterar inte att den beskrivning som
gors nedan ar uttbmmande. Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet, Allménna
Villkor samt Slutliga Villkor och géra sin egen riskbedémning infor beslut om placering i
MTN.

2.1 Bolagsspecifik risk

Sandvik ar moderbolag i Koncernen. S vitt avser riskfaktorer som kan paverka Sandviks
mojligheter att fullgdra de forpliktelser gentemot investerarna som vardepapperen medfor
hanvisas till sidorna 36-41 i Sandviks arsredovisning for 2005. Har nedan foljer en
redogorelse 6ver vad som huvudsakligen framgar dari.

LEGALA FRAGOR

Rattstvister

Sandvik ar fran tid till annan part i rattstvister avseende affarsverksamheten av storre eller
mindre omfattning. Som en f6ljd av den lopande verksamheten ar Sandvik ocksa part i
juridiska processer och administrativa forfaranden relaterade till ansvar for produkter, miljo,
hélsa och sakerhet. Inget av detta &r av materiell natur.

I likhet med ett stort antal andra foretag som saljer svetselektroder i USA &r Sandviks
amerikanska dotterbolag Sandvik Inc. foremal for rattegangar avseende skadestandsansprak
dar man havdar att exponering for svetsrok orsakar neurologiska skador. | dessa rattegangar
finns flera svaranden forutom Sandvik Inc. Sandvik Inc. har inte forlorat nagon process eller
traffat forlikning angaende nagot skadestandskrav. De enda kostnader som uppstatt ar
rattegangskostnader vilka tackts av forsakringar.

Kéranden maste for att vinna dessa processer mot Sandvik Inc. visa att de eventuella
neurologiska skadorna orsakats av svetselektroder fran Sandvik Inc. Sandvik Inc.:s
marknadsandel av svetselektroder i USA &r lag, mindre &n 1 %.

I manga fall har Sandvik Inc. avforts da kdaranden ej kunnat visa att de anvant Sandvik Inc.:s
svetselektroder. Sandvik ar av uppfattningen att det inte finns tillférlitliga vetenskapliga bevis
som stoder skadestandsanspraken men férvantar sig — trots franvaron av sadana bevis — att
Sandvik Inc. kommer att vara tvunget att forsvara sig mot denna typ av krav i rattegangar.

Skydd av immateriella réattigheter

For att sakra avkastningen pa de resurser Sandvik satsar pa forskning och utveckling har
koncernen en strategi for att aktivt skydda de tekniska landvinningarna. Patentintrang och
kopiering utgor en standig risk som Sandvik nogsamt foljer. Sandvik h&vdar sina immateriella
rattigheter genom juridiska processer om sa kravs.



FORSAKRINGSBARA RISKER

Sandvik har sedvanliga forsakringsprogram avseende egendoms- och ansvarsrisker for
koncernen.

FINANSIELLA RISKER

Moderbolagets styrelse ansvarar for att faststalla koncernens finanspolicy, omfattande
riktlinjer, mal och ramar for finansforvaltning samt hantering av finansiella risker inom
koncernen.

Internbanksverksamhet

Sandvik &r genom sin stora internationella verksamhet exponerat for valuta-, rante- och
finansieringsrisker. Det &r for Sandviks verksamhet fordelaktigt med en central handlaggning
av fragor gallande finansiering och finansiell exponering. Sandvik bedriver darfor dven en
internbanksverksamhet med placering vid huvudkontoret i Sverige. Mindre enheter med
primart fokus pa kundfinansiering finns i USA och Tyskland.

Internbanken skall betjana koncernens bolag och har till uppgift att stodja dotterbolagen med
Ian, placeringsmojligheter och valutaaffarer samt att verka som radgivare i finansiella fragor.
Den svenska enheten dvertar storre delen av de fordringar som skapas genom intern
forséljning inom koncernen. Da intern forsaljning i huvudsak sker i képande bolags lokala
valuta uppnar internbanken en god kontroll dver koncernens transaktionsexponering.
Internbanken driver &ven foretagets nettingsystem och svarar for den internationella
kassahanteringen.

Internbanksverksamheten inom Sandvik har som frdmsta uppgift att hantera de finansiella
risker som foretaget exponeras for i den normala affarsverksamheten samt att sakerstélla att
Sandvik kan méta alla normala likviditetsbehov. Som motpart till Sandvik i finansiella
transaktioner accepteras endast banker med en solid stéllning och med en god kreditrating.

Valutarisk
Den vasentligaste finansiella risk som Sandvik &r exponerat for ar valutarisken.
Valutakursernas forandring paverkar foretagets resultat, eget kapital och konkurrenssituation
pa olika sétt:
» Resultatet paverkas nar forsaljning och inkdp &r i olika valutor
(transaktionsexponering).
* Resultatet paverkas nar tillgangar och skulder &r i olika valutor
(omrakningsexponering).
* Resultatet paverkas nar dotterbolagens resultat i olika valutor raknas om till
svenska kronor (omrékningsexponering).
= Det egna kapitalet paverkas nar dotterbolagens nettotillgangar i olika valutor
raknas om till svenska kronor (omrékningsexponering).

Transaktionsexponering

| ett internationellt verksamt foretag som Sandvik ar det viktigt att erbjuda kunderna
betalningsmajligheter i deras egen valuta. Detta innebar att koncernen kontinuerligt tar
valutarisker bade i kundfordringar i utlandsk valuta och i den kommande forsaljningen till
utldndska kunder.
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Eftersom en stor del av produktionen sker i Sverige har Sandvik i Sverige ett stort éverskott
av inflodet i utlandsk valuta, vilket &r utsatt for transaktionsrisker. Foretaget har &ven stora
exporterande produktionsenheter i andra lander, speciellt i euro-omradet, med ett nettoflode i
andra valutor &n sina egna. Koncernens nettoinflode av betalningar i icke-inhemska valutor
var cirka 17 000 MSEK ar 2005.

Floédena under 2006 forvantas inte bli ndmnvart annorlunda.

Enligt Sandviks riktlinjer skall flédet av ickeinhemsk valuta sakras. Den forsta
sakringsatgarden &r att utnyttja inkommande valuta till betalningar i samma valuta. Vidare
valutasakras alla storre projektorder vid ordertillfallet for att sakerstalla bruttomarginalen.
Dérutover sakras det forvantade nettoflodet av forsaljning och inkdp genom terminskontrakt.
Sammantaget for koncernen ar sékringshorisonten normalt mellan 1-6 manader, men kan
utstrackas upp till nio manader beroende pa férvantningar om kommande valutarorelser. Vid
arsskiftet var den genomsnittligt sakrade tidshorisonten ca 4 manader.

Vid sdkringen av framtida betalningsfléden anvénds valutaterminskontrakt och till viss del
valutaoptioner. Den storsta valutarisken for Sandvik & om den svenska kronan forstérks
kraftigt och vérdet av exportflodet darmed sjunker. Genom att i olika kombinationer képa och
salja valutaoptioner erhalls ett skydd for ovéantade fall i den utlandska valutans varde
gentemot den svenska kronan.

Orealiserade forluster av utestaende valutakontrakt for sakring av framtida nettofléden var vid
arsskiftet 85 MSEK. Av dessa avser 69 MSEK kontrakt som forfaller under 2006 och 16
MSEK kontrakt som forfaller under 2007 eller senare. Sékringsredovisning enligt IAS 39
tillampas for storre delen av sékringstransaktionerna.

Omrakningsexponering

Ett enskilt dotterbolag har normalt inte ndgon omréakningsrisk i sin egen balansrakning.
Sandviks mal &r att ett dotterbolags fordringar och skulder i utlandsk valuta skall vara
balanserade (valutasakrade).

Den 31 december 2005 var koncernens nettotillgangar i dotterbolagen i utlandsk valuta cirka
22 500 MSEK.

Ett dotterbolag gor som regel sin upplaning inom koncernen i egen valuta. Nettotillgangen,
det vill sdga vanligen dotterbolagens egna kapital, raknas om till svenska kronor med
bokslutsdagens kurs. De differenser som da uppstar pa grund av att valutakurserna andrats
sedan foregdende bokslut fors direkt mot eget kapital.

En stor andel av Sandvik-koncernens upplaning sker for att finansiera de utlandska
dotterbolagens investeringar. Upplaning sker da ofta i en sérskild valuta, varefter
internbanken lanar ut till de behévande dotterbolagen i lokala valutor. Inlaning sker dessutom
fran dotterbolag med 6verskott. I dessa fall sakras internbankens in- och utlaning genom
valutaterminskontrakt.
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Omrakningsexponering i dotterbolagens resultat
Resultatet i ett utlandskt dotterbolag raknas om till svenska kronor baserat pa
genomsnittskursen for den period da resultatet uppstar.

Valutakurskanslighet

Som en uppskattning kan anges att en forandring av USD-kursen med plus eller minus 10 6re
berdknas dndra Sandviks rorelseresultat med plus eller minus 70 MSEK pa arsbasis vid de
forhallanden som géllde vid slutet av 2005. En andring av EUR- och AUD-kurserna med 10
Ore ger motsvarande effekter med 60 respektive 30 MSEK. Resultatdndringen intraffar med
fordrojning eftersom valutakursandringen inte far genomslag forran sakringshorisonten har
passerats. Erfarenheten visar att valutakursandringarna dven har andra indirekta effekter pa
resultatet vilka kan vara svara att forutse och att analysera. Uppskattningen skall darfor
anvéandas med forsiktighet for ett foretag som Sandvik med global tillverkning och forséljning.
Se diagram nedan.

RORELSERESULTATETS KANSLIGHET FOR AMDRING
AYVVALUTAKURSERMA FOR EUR, USD OCH AUD (2005)
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Resultacfarindring i M3SEK pd drsbasis
Réanterisk

Med réanterisk avses risken att forandringar i marknadsrantan paverkar koncernens rantenetto
negativt. Hur snabbt en ranteforandring far genomslag i rantenettot beror pa lanens
rantebindningstid.

Foretagets exponering for rantefluktuationer (rénterisk) ar betydligt mindre &n valutarisken.
Ranterisken uppstar pa tva satt:

= Foretaget kan ha placerat i rantebarande tillgangar vars varde forandras nar rantan

andras.

= Kostnaden for foretagets upplaning forandras nar rantelaget andras.
Sandvik har ingen langfristig 6verskottslikviditet och placerar normalt inte medel i annat &n
kortfristig bankinlaning/kortfristiga penningmarknadsinstrument med forfall kortare an 90
dagar. Det finns saledes ingen namnvard ranterisk i koncernens kortfristiga placeringar.

Forandringar i rantelaget paverkar darmed framst foretagets upplaningskostnad.
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Sandvik har ingatt ett antal ranteswapavtal for att paverka rantebindningen. Swaparna innebar
att Sandvik erhaller en rorlig ranta for 90 dagar och betalar kvartalsvis en fast ranta, normalt
for en 16ptid av fem ar.

Beraknat marknadsvéarde av ingangna ranteswapavtal var vid arsskiftet -23 MSEK.
Séakringsredovisning enligt IAS 39 tillampas endast for de rénteswapavtal som ar direkt
kopplade till ett specifikt lan.

Koncernens genomsnittliga rantesats inklusive 6vriga lan och effekter av ranteswapavtal ar
cirka 4,3 %.Sandviks genomsnittliga rantebindningstid pa 1an far enligt koncernens riktlinjer
variera mellan 3 och 36 manader och var vid arsskiftet 34 manader (med hansyn taget till
ingangna rantederivat).

Da avsikten ar att behalla samtliga lan till slutligt forfallodatum redovisas de till upplupet
anskaffningsvérde och omvarderas ej till marknadsvarde vid forandringar i rantelaget.

Lanevillkoren foljer i huvudsak sedvanlig marknadsstandard. | princip har inga sakerheter
stallts i samband med upptagande av lan. Laneportfoljens verkliga vérde inklusive derivat
avseende upplaning, skulle forandras med cirka 252 MSEK vid en férandring av
marknadsranta, dver hela rantekurvan, med en procentenhet, givet samma volym och
rantebindningstid som per 31 december 2005.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken att kostnaden blir hdgre och
finansieringsmojligheterna begransade nar 1an skall omsattas samt att betalningsforpliktelser
inte kan uppfyllas som en foljd av otillracklig likviditet.

Sandvik har en kreditfacilitet p 1 000 MEUR med forfall 2009*. Kreditfaciliteten har stallts
till foretagets forfogande av en grupp banker. De banker som ingar i denna har dven andra
relationer till Sandvik. Kreditfaciliteten, som ar koncernens priméra likviditetsreserv, var vid
arsskiftet outnyttjad. Sandvik bedomer att denna likviditetsreserv ar tillracklig for att klara
ovantade handelser och tillfalliga variationer i betalningsstrommarna under aret.

Dessutom har foretaget svenska obligationslaneprogram med rambelopp pa 5 471 MSEK. Vid
arsskiftet var 3 861 MSEK utestdende med en genomsnittlig rantebindningstid pa 1,7 ar.
Under aret utgav Sandvik obligationer till ett varde av 300 MUSD pa den amerikanska
marknaden, ett sa kallat "private placement” med loptider pa 12 respektive 15 ar.

Sandvik har ett svenskt foretagscertifikatprogram med ett rambelopp pa 4 000 MSEK. Vid
arsskiftet var 1 991 MSEK utestaende. Foretagscertifikaten hade en aterstaende genomsnittlig
I6ptid pa 50 dagar.

Sandvik har aven ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp pa 500 MEUR. Vid
arsskiftet var motsvarande 2 309 MSEK utestaende.

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poors har sedan vérderingen infordes
1997 asatt betyget A+ for Sandviks langa upplaning och A-1 for den korta upplaningen.

! Denna kreditfacilitet har den 22 maj 2006 ersatts med en ny facilitet pA 1 000 MEUR med férfall 2013.
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Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gentemot finansiella
motparter. Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullgor
sina forpliktelser.

Sandvik har intrétt avtal med de for foretaget viktigaste bankerna om bland annat ratt till
kvittning av fordringar och skulder uppkomna till f6ljd av finansiella transaktioner, sa kallat
ISDAavtal. Detta innebar att foretaget inte har nagra storre kreditexponeringar gentemot den
finansiella sektorn. Foretaget har daremot en kreditrisk i de utestaende kundfordringarna.
Fordelningen av respektive affarsomrades fakturering per industrisegment innebar god
riskspridning.

Koncernens forfalloprofil och rantesatser pa utestaende lan

Effektiv Inom Senare
MSEK ranta, % ett ar 2-5 ar an 5 ar Totalt
Obligationslan 4,36 1 000 2 340 521 3861
Foretagscertifikat 3,16 4 300 0 0 4 300
Private Placement 5,14 0 0 2 376 2 376
Ovriga lan 1923 1 353 861 4 137
Totalt 7 223 3 693 3 758 14 674

Ingangna swapavtal och slutligt forfall

MSEK 2006 2007 2008 Totalt
ushD 792 594 1386
EUR 301 301
JPY 68 34 102
SEK 500 500
Totalt 1 360 628 301 2 289

Verkligt varde av finansiella tillgangar och skulder

Koncernen Moderbolaget
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
varde varde varde varde
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1684 1679 894 883
Langfristiga 6vriga skulder 5767 5 813 3075 3 144
7 451 7 492 3 969 4 027

Per den 31 december 2005 uppgick det totala nominella beloppet for derivatinstrument
avseende kopta och salda valutor till 42 377 MSEK. Dessa derivat ingdr i koncernens
hantering av valutarisker for transaktionsfléden och finansiering.

Sandviks kunder, speciellt inom affarsomradet Sandvik Mining and Construction, 6nskar ofta

finansiera sina investeringar i ny utrustning med Iéptider som motsvarar produkternas
forvantade ekonomiska livslangd. Affarsomradet arbetar darfor i nara kontakt med finansiella
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institutioner, till exempel banker och exportkreditnamnder, for att kunna erbjuda for kunden
konkurrenskraftiga I6sningar. | vissa fall maste Sandvik darvid lamna aterkopsgarantier, det
vill sdga att aterképa en maskin till ett pa forhand angivet varde.

Utestaende aterkopsgarantier var vid arsskiftet 89 MSEK (58). Foretagets ekonomiska risk ar
dock lagre eftersom den aterlamnade maskinen har ett varde. Sandvik erbjuder sedan ett par ar
krediter till foretagets distributorer och slutkunder i NAFTA genom ett eget finansbolag.
Vérdet pa utestdende krediter i detta bolag var vid arsskiftet 238 MSEK (119).

Utover traditionell finansiering av utrustning som kunden koper forekommer éven uthyrning
av maskiner via sa kallade operationella leasar till kunder som endast har behov av en maskin
for en kortare period. Vardet i balansrakningen for dessa maskiner uppgar till 671 MSEK
(599). Under aret har uthyrningsgraden varit hog for dessa tillgangar.

Ravaruprisrisk

Sandviks verksamhet ger upphov till risker for forandringar av priser pA marknadsnoterade
ravaror, framst i nickel, volfram, kobolt samt el. Nickelpriserna varierade kraftigt under aret
men slutade pa 13 400 USD per ton, vilket var en minskning med cirka 1 800 USD per ton
jamfort med foregaende arsskifte.

| samband med erhallande av storre order inom Sandvik Materials Technology sdkras priset
pa marknadsnoterade ravaror ingaende i ordern genom terminssakring. Genom
legeringstillagg for nickel i slutpriset mot kund paverkar férandringen av ravarupriserna
endast i begransad omfattning koncernens resultat under aret.

Priset pa volfram dkade kraftigt medan priset pa kobolt minskade. | och med att merparten av
leveranskontrakten &r relaterade till aktuellt marknadspris slog férdndringarna igenom i
resultatet. For el sker en I6pande sakring av priset genom derivat for de stora
tillverkningsenheterna inom Sandvik i Sverige. Vid arsskiftet uppgick sakringarna till cirka
atta manaders forvantad forbrukning. Marknadsvérdet av ingangna elderivat var 16 MSEK.

Verkligt véarde av finansiella tillgangar och skulder

Verkligt véarde baseras pa marknadspriser och berdknas enligt allmant vedertagna metoder.
Vid vardering har officiella marknadsnoteringar pa balansdagen anvants nar sadana finns
tillgangliga. Omrakning till SEK har skett till noterad valutakurs pa balansdagen.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder samt finansiella derivat ar upptagna till verkliga
varden utom egna Kortfristiga och langfristiga 1an som &r upptagna till upplupna
anskaffningsvarden. En berakning till verkligt véarde skulle 6ka koncernens langfristiga 1an
med 41 MSEK. Vid vérdering av rantebarande skulder har foretagets svenska obligationslan
(3 861 MSEK) omréknats till noterade marknadskurser dar sédana férekommer. Ovriga
langfristiga skulder har omvérderats baserat pa skillnaden mellan nominell ranta och aktuell
marknadsranta. Kortfristiga lan, innefattande bland annat utestaende foretagscertifikat med en
rantebindningstid understigande 12 manader, har ej omvarderats.
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2.2

Vardepappersspecifik risk

SKULDEBREVENS LAMPLIGHET SOM INVESTERING

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma
lampligheten av en investering i skuldebreven. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

tillracklig kunskap och erfarenhet for att géra en andamalsenlig vardering av de
relevanta skuldebreven, av férdelarna och nackdelarna med en investering i de
relevanta skuldebreven och av den information som lamnas i, eller hanvisas till, i
Grundprospektet, eventuella tillagg till Grundprospektet och Slutliga Villkor fér
skuldebreven;

tillgang till, och kunskap om, lampliga varderingsmetoder for att utféra en
vardering av de relevanta skuldebreven och den paverkan en investering i de
relevanta skuldebreven kan innebdra for investerarens 6vriga investeringsportfolj;

tillrackliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en
investering i de relevanta skuldebreven medfor, inkluderande rénte- och
valutarisker;

full forstaelse av de Allmanna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga
Villkoren for de relevanta skuldebreven och val kanna till svangningar hos
relevanta index och den finansiella marknaden;

mojlighet att vardera (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare) tankbara
scenarier, exempelvis avseende ranteférandringar, som kan paverka investeringen i
de relevanta skuldebreven och investerarens moéjlighet att hantera de risker som en
investering i de relevanta skuldebreven kan medféra.

Vissa skuldebrev ar komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare
koper generellt sett inte komplexa finansiella instrument som fristaende
investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhéjning av avkastni